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STYRELSEN | NORDIC WATERPROOFING
REKOMMENDERAR ENHALLIGT AKTIEAGARNA
ATT INTE ACCEPTERA DET KONTANTA
BUDPLIKTSERBJUDANDE SOM LAMNATS AV
KINGSPAN

Styrelsen i Nordic Waterproofing Holding AB ("Nordic Waterproofing” eller "Bolaget”)
rekommenderar enhilligt aktieagarna i Nordic Waterproofing att inte acceptera det kontanta
budpliktserbjudande som lamnats av Kingspan Holdings (IRL) Limited ("Kingspan”) den 10 oktober
2023.

Bakgrund

Detta uttalande gors av styrelsen i Nordic Waterproofing ("Styrelsen”) i enlighet med Nasdaq
Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna”).

Den 13 september 2023 offentliggjorde Nordic Waterproofings storsta aktiedgare Kingspan att
Kingspan hade forvarvat 1 648 089 aktier i Nordic Waterproofing till ett pris om 160 SEK per aktie och
att Kingspans innehav i Nordic Waterproofing darefter motsvarade 30,9 procent av aktierna och
rosterna. Genom forvarvet av ytterligare aktier i Nordic Waterproofing uppstod en skyldighet for
Kingspan, enligt lagen om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, att inom fyra veckor
fran forvarvet lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i Nordic
Waterproofing (ett sa kallat budpliktsbud).

Den 10 oktober 2023 Iamnade Kingspan ett offentligt uppképserbjudande till aktiedgarna i Nordic
Waterproofing att 6verlata samtliga sina aktier i Nordic Waterproofing till Kingspan fér 160 SEK
kontant per aktie ("Erbjudandet” och sadan erséttning "Erbjudandepriset”). Den 22 november 2023
offentliggjorde Kingspan erbjudandehandlingen avseende Erbjudandet.

Erbjudandet varderar samtliga aktier i Nordic Waterproofing till cirka 3 839[1] miljoner kronor. Det
totala vérdet av Erbjudandet, baserat pa 16 538 259 utestaende aktier i Nordic Waterproofing som
inte dgs av Kingspan, uppgar till cirka 2 646[2] miljoner kronor.

Erbjudandepriset motsvarar:

® en negativ premie om 6,4 procent jamfort med stangningskursen om 171,0 kronor for Nordic
Waterproofings aktie pa Nasdaq Stockholm den 5 februari 2024 (vilket var den sista
handelsdagen fore Styrelsens uttalande om Erbjudandet);

® en premie om 13,8 procent jamfoért med stangningskursen om 140,6 kronor for Nordic
Waterproofings aktie pa Nasdaq Stockholm den 13 september 2023 (vilket var den sista
handelsdagen fore det att Kingspan offentliggjorde att budpliktgrénsen passerats);
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® en premie om 12,3 procent jamfoért med den volymvagda genomshnittliga aktiekursen for
Nordic Waterproofings aktie pd Nasdaq Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fram
till och med den 13 september 2023 (vilket var den sista handelsdagen fére det att Kingspan
offentliggjorde att budpliktgransen passerats);
® en negativ premie om 1,2 procent jamfort med stangningskursen om 162,0 kronor for Nordic
Waterproofings aktie pa Nasdaq Stockholm den 9 oktober 2023 (vilket var den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet);
® en premie om 1,8 procent jamfort med den volymvagda genomsnittliga aktiekursen for Nordic
Waterproofings aktie pd Nasdaq Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fram till och
med den 9 oktober 2023; och
® en premie om 2,7 procent jamfort med den volymvagda genomsnittliga aktiekursen for Nordic

Waterproofings aktie pa Nasdaq Stockholm under de senaste 180 handelsdagarna fram till
och med den 9 oktober 2023.

Den initiala acceptfristen for Erbjudandet inleddes den 23 november 2023 och férvantades initialt att
avslutas den 1 februari 2024. Med hénvisning till den pagaende processen for att erhalla
konkurrensgodkannande fran EU-kommissionen, och i enlighet med beviljad dispens fran
Aktiemarknadsnamnden, offentliggjorde Kingspan den 9 januari 2024 att den initiala acceptfristen har
forlangts till och med den 27 mars 2024.

Erbjudandets fullfoljande &r villkorat av att samtliga for Erbjudandet och forvarvet av Nordic
Waterproofing erforderliga tillstand, godkdnnanden, beslut och andra liknande atgarder fran
myndigheter eller liknande, inklusive fran konkurrensmyndigheter, har erhallits, i varje enskilt fall, pa
for Kingspan acceptabla villkor.

For ytterligare information kring Erbjudandet hanvisas till https://www.kingspangroup.com/en
/investors/kingspan-and-nordic-waterproofing/.

Virderingsutlatande

Styrelsen utsag Bank of America Europe Designated Activity Company, Stockholm Branch ("BofA
Securities") for att avge ett varderingsutlatande (sa kallad fairness opinion) till Bolaget, i syfte att
stodja Styrelsen i dess utvardering av Erbjudandet.

Styrelsen erholl ett varderingsutlatande, daterat 6 februari 2024, fran BofA Securities, med innebérden
att, per dagen fér utlatandet, Erbjudandepriset som ska erhallas av innehavarna av aktier i Bolaget
(bortsett fran Kingspan) i enlighet med Erbjudandet, inte var skaligt ur ett finansiellt perspektiv for
sddana innehavare, vilket utldtande var baserat pa och féremal for de antaganden som gjorts, de
forfaranden som tillampats, de fragor som beaktats och de begransningar och férbehall av den
granskning som gjorts och som vidare beskrivs i sddant utldtande ("Utlatandet”). Utlatandet har
endast tillhandahallits for bruk och nytta av Styrelsen och utgor inte en rekommendation om huruvida
en innehavare av aktier i Bolaget bor acceptera Erbjudandet, hur en innehavare av aktier i Bolaget bor
agera i samband med Erbjudandet eller i ndgot annat avseende. For Utlatandet kommer BofA
Securities att erhalla ett fast arvode oberoende av Erbjudandeprisets storlek och anslutningsgraden i
Erbjudandet, liksom om Erbjudandet fullféljs eller inte. Det fullstédndiga Utlatandet &r bifogat som en
bilaga till detta uttalande.

Inverkan pa Bolaget och dess medarbetare
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Enligt Takeover-reglerna ska Styrelsen, baserat pa vad Kingspan uttalat i pressmeddelandet avseende
offentliggdrandet av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan som genomfdrandet av
Erbjudandet kommer att ha pa Bolaget, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om Kingspans
strategiska planer for Bolaget och de effekter dessa kan tankas fa pa sysselsattning och de platser
dar Bolaget bedriver verksamhet.

Kingspan har i sitt pressmeddelande bland annat uttalat foljande:

“Kingspan planerar inga férdndringar avseende Nordic Waterproofings verksamhet eller dess ledning
och anstéllda med anledning av Erbjudandet, inklusive deras anstéllningsvillkor, eller for
sysselséttningen pa de platser ddr Nordic Waterproofing bedriver sin verksamhet. Kingspan har fér
nédrvarande inte heller nagra strategiska planer fér Nordic Waterproofing som kan fa effekter pa
sysselséttningen eller de platser dar Bolaget bedriver sin verksamhet. Efter Erbjudandets fullfoljande,
och efter noggrant 6vervdgande, kommer Kingspan att utvdrdera dessa fragor och hur Bolaget kan
utvecklas optimalt.”

Styrelsen utgar fran att denna beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden ingen anledning
att inta en annan uppfattning.

Styrelsens uttalande om Erbjudandet

Styrelsens uppfattning om Erbjudandet baseras pa en samlad bedémning av ett antal faktorer som
Styrelsen ansett vara relevanta i forhallande till utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer
inkluderar, men &r inte begransade till borskursen for aktierna i Bolaget, Bolagets strategiska
handlingsalternativ givet dess operativa och finansiella férutsattningar, radande
marknadsfoérhallanden och utmaningar pa respektive marknad dar Bolaget bedriver verksambhet,
Bolagets forvantade framtida utveckling samt dartill relaterade mojligheter och risker.

Styrelsen har vidare utvarderat Erbjudandet med hjélp av de metoder som normalt anvénds for att
utvardera offentliga uppkdpserbjudanden pa noterade bolag, daribland Nordic Waterproofings
vardering i forhallande till jsmforbara noterade bolag och jamforbara transaktioner, budpremier i
tidigare offentliga uppkdpserbjudanden, aktiemarknadens férvantningar pa Nordic Waterproofing och
Styrelsens syn pa Nordic Waterproofings langsiktiga varde baserat pa forvantade framtida
kassafloden.

Styrelsen har vidare beaktat Utlatandet fran BofA Securities.

Efter att ha genomfort denna utvardering bedomer Styrelsen att villkoren for Erbjudandet inte
reflekterar Nordic Waterproofings langsiktiga tillvéaxtméjligheter och inte heller beaktar
transaktionens synergi- och samordningseffekter.

Mot ovan bakgrund, rekommenderar Styrelsen enhalligt Nordic Waterproofings aktiedgare att inte
acceptera Erbjudandet.

Tillamplig lag

Svensk ratt ska tillampas pa detta uttalande (férutom Utlatandet) och uttalandet ska tolkas i enlighet
dédrmed. Tvist som uppkommer med anledning av uttalandet (férutom Utldtandet) ska exklusivt
avgoras av svensk domstol.

Radgivare
Styrelsen har anlitat Nordea Bank Abp, filial i Sverige ("Nordea”) som finansiell radgivare och
Setterwalls Advokatbyra AB som legal radgivare. Radgivarna bitrader Styrelsen i dess utvardering av
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Erbjudandet.

Ovrigt

Nordea agerar uteslutande for Bolaget och inte for ndgon annan i samband med Erbjudandet, och
kommer inte att vara ansvarigt gentemot nagon annan an Bolaget for att tillhandahalla det skydd som
tillhandahalls dess kunder eller for att ge rad i samband med Erbjudandet eller i 6vrigt.

BofA Securities, ett dotterbolag till Bank of America Corporation, agerar uteslutande for Bolaget och
inte for ndgon annan i samband med avgivandet av Utlatandet, och kommer inte att vara ansvarigt
gentemot ndgon annan &n Bolaget for att tillhandahalla det skydd som tillhandahalls dess kunder
eller for att ge rad i samband med avgivandet av Utlatandet eller i Ovrigt.

[1] Baserat pa 23 991 989 aktier i Nordic Waterproofing (exklusive 91 946 aktier som innehas i eget
forvar av Nordic Waterproofing).
[2] Baserat pa 23 991 989 aktier i Nordic Waterproofing (exklusive 91 946 aktier som innehas i eget
forvar av Nordic Waterproofing).

For mer information, vanligen kontakta
Palle Schrewelius, CFO och investerarrelationer

Telefon: 0707 82 79 58
E-post: pos@nordicwaterproofing.com

Nordic Waterproofing i korthet

Nordic Waterproofing &r en av de ledande akt6rerna pa tatskiktsmarknaden i Nordeuropa. Bolaget
erbjuder hogkvalitativa produkter och I6sningar for taktatskikt i Sverige, Finland, Danmark, Norge,
Belgien, Nederlanderna, Polen, Storbritannien och Tyskland. Nordic Waterproofing tillhandahaller
aven installationstjanster genom dotterbolag eller deldgda bolag i Sverige, Finland, Danmark och
Norge. Nordic Waterproofing marknadsfor sina produkter och I6sningar under varumarken med
mangarig historia, varav de flesta tillhér de mest etablerade och vilkdnda varumérkena pa sina
respektive marknader, exempelvis Mataki, Trebolit, Phgnix Tag Materialer, Kerabit, Byggpartner,
SealEco, Distri Pond, Taasinge Elementer, RVT och Veg Tech. Nordic Waterproofing Holding AB ar
noterat i Mid Cap-segmentet pa Nasdaq Stockholm med kortnamn NWG.

Mer information om Nordic Waterproofing finns pd www.nordicwaterproofing.com

Denna information &r sddan information som Nordic Waterproofing Holding AB &r skyldigt att
offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 2024-02-06 08:00 CET.
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STYRELSEN | NORDIC WATERPROOFING REKOMMENDERAR ENHALLIGT AKTIEAGARNA ATT INTE
ACCEPTERA DET KONTANTA BUDPLIKTSERBJUDANDE SOM LAMNATS AV KINGSPAN
Project Navigator Fairness Opinion Letter (2024 02 06) Signed
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