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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Nordic Waterproofing Holding AB {publ)
organisationsnummer 556839-3168

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Nordic Waterproofing Holding AB (publ] fér rakenskapsaret 2023-01-01 -
2023-12-31. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 71-116 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen uppréattats | enlighet med
arsredovisningslagen och ger en 1 alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2023
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovis-
ningslagen. Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och drsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrdkningen
och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar férenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har dverldmnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsforordningens (537/2014/EU) artike! 11,

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt international Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed t Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar entigt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa var basta kunskap och Gvertygelse, inga for-
bjudna tjanster som avses 1 Revisorsférordningens (537/2014/EU} artikel
5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar titirackliga och anda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefullt omrade for revisionen &r det omrade som enligt
var professionella bedomning var det mest betydelsefulla for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden.
Detta omrade behandlades inom ramen for revisionen av, och 1 vart stall-
ningstagande till, drsredovisningen och koncernredovisningen som helhet,
men vi gor inga separata uttalanden om detta omrade.

VARDERING AV GOODWILL

Beskrivning av risk

Koncernen redovisar goodwill om 1 198.6 MSEK. Bedomningen om vardet
av goodwill beror pa framtida avkastning och lonsamhet 1 de kassagenere-
rande enheter goodwillen avser och provas minst arligen. Foretagsled-
ningen baserar sin nedskrivningsprovning pa ett flertal ataganden och
bedémningar sdsom omsattningstillvaxt, rorelsemarginalutveckling och
kapitalkostnad (WACC). Felaktiga bedomningar och antaganden kan ge
en betydande paverkan pd koncernens resultat och finansiella stallning.
For ytterligare information hanvisas till not 3 och 17 i de finansiella
rapporterna.

Vara granskningsatgarder

Var revision omfattade f6ljande granskningsatgarder, men var inte begran-

sade till dessa;

¢ Utvardering av utformning av bolagets rutiner och relevanta interna
kontroller fér nedskrivningsprovning av goodwill;

e Granskning av att gjorda antaganden ar rimltiga, att varderingsmodell
ar konsekvent tillampad, att integritet finns i indata som berdkningar
baseras pa;

e Granskning av att erforderliga och korrekta upplysningar (dmnas
1 relevanta noter till de finansiella rapporterna

Vid genomférandet av vissa granskningsatgarder har vara varderingsex-
perter medverkat.

Annan information 3n arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller aven annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen och 3terfinns pd sidorna 2-54, 61-70, 121-124. Den
andra informationen bestar dven av ersattningsrapporten som vi inhamtade
fore datumet for denna revisionsberéattelse. Det ar styrelsen och verkstal-
lande direktdren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen 3r det vart ansvar att l3sa den information som identifieras ovan och
overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofrenlig med arsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
dven den kunskap vi i 6vrigt iInhamtat under revisionen samt bedomer om
informationen 1 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om w1, baserat pd det arbete som har utforts avseende denna informa-
tion, drar slutsatsen att den andra informationen inneh3ller en vasentlig fel-
aktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.
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Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att
&rsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad galler koncernredo-
visningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstal-
lande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer
ar nédvandig for att upprétta en &rsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller n&gra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for bedomningen av bola-
gets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
s& ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direk-
toren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i ovrigt, bland annat 6vervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller miss-
tag, och att lamna en revisionsbersttelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att
en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kom-
mer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i &rsredovisningen
och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen finns p& Revisorsinspektionens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR
Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktorens for-
valtning for Nordic Waterproofing Holding AB (publ] for rékenskapsaret
2022-01-01 - 2022-12-31 samt av férslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt

denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 8r oberoende i for-

hallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och dnda-

malsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker stiller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad s3 att bokféringen, medelsférvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skéta den lopande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som &r nodvandiga for att bolagets bokforing ska full-
gbras i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart utta-

lande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig

grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstal-

lande direktoren i ndgot vasentligt avseende

« foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

 pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sdkerhet bedoma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptdcka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen
finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.
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REVISORNS UTTALANDE OM ESEF-RAPPORTEN
Uttalande
Utover var revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen har vi
aven utfort en granskning av att styrelsen och verkstallande direktoren
har upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen i ett format som
mo)liggor enhetlig elektronisk rapportering (Esef-rapporten] enligt 16 kap.
4 a § tagen [2007:528) om vardepappersmarknaden fér Nordic Waterproo-
fing Holding AB (publ] for rékenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31.
Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.
Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett format som
1allt vasentligt moyliggor enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalandet
Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revi-
sorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna rekommen-
dation beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar Vi ar oberoende i for-
hallande till Nordic Waterproofing Hotding AB [publ] enligt god revisorssed
i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga
som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att
Esef-rapporten har upprattats i enlighet med 16 kap. 4 a § lagen
[2007:528) om vardepappersmarknaden, och fér att det finns en séddan
intern kontroll som styrelsen och verkstallande direktdren bedomer nod-
vandig for att uppratta Esef-rapporten utan vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift &r att uttala oss med rimlig sékerhet om Esef-rapporten i allt
vasentligt ar upprattad i ett format som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a §
lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, p& grundval av vir gransk-
ning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genom{or vara granskningsatgarder
for att uppnad rimlig sékerhet att Esef-rapporten ar uppréttad i ett format
som uppfyller dessa krav

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en granskning som utfors enligt RevR 18 och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentligaom de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
vantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality Mana-
gement 1, som kraver att foretaget utformar, implementerar och hanterar
ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen och till-
l@mpliga krav i lagar och andra forfattningar,

Granskningen innefattar att genom olika dtgarderinhamta bevis om
att Esef-rapporten har upprattats i ett format som mojliggor enhetlig
elektronisk rapportering av &rsredovisning och koncernredovisning. Revi-
sorn valjer vilka dtgarder som ska utforas, bland annat genom att bedoma
riskerna for vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revi-
sorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur styrelsen
och verkstallande direktoren tar fram underlaget 1 syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till omstandig-
heterna, men inte | syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den
interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvardering av anda-
malsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens
antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen validering av att
Esef-rapporten upprattats i ett giltigt XHTML-format och en avstamning
av att Esef-rapporten Gverensstammer med den granskade arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen aven en bedomning av huruvida koncer-
nens resultat-, balans- och egetkapitalrakningar, kassaflodesanalys samt
noter 1 Esef-rapporten har markts med iXBRL 1 enlighet med vad som fol-
jer av Esef-forordningen.

Deloitte AB, utsags till Nordic Waterproofing Holding AB [publ]s revisor av
bolagsstamman 2023-04-27 och har varit bolagets revisor sedan 2019-04-24.

Malmo 22 mars, 2024
Deloit,e AB

7%

Je nltte Roosberg
Apktpriserad revisor



