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Installation Services EBIT forbattras medan
utvecklingen inom Products & Solutions varierar

Andra kvartalet 2023 Januari-Juni 2023

e Koncernens nettoomsattning ckade med 3 e Koncernens nettoomsattning ckade med 2

procent till 1 292 MSEK (1 255), forvarv
paverkade med 8 procent, valuta med 4 procent
och organisk forandring uppgick till -9 procent

o Nettoomsattningen i Product & Solutions
uppgick till 1 001 MSEK (1 021) och i Installation
Services till SEK 350 MSEK (291)

e Bruttovinsten minskade till 349 MSEK (379),
bruttomarginalen minskade till 27,0% (30,2%)

e EBITDA minskade till 186 MSEK (216),
EBITDA marginalen minskade till 14,4%
(17,2%)

e Rorelseresultatet (EBIT) minskade till 143
MSEK (180), EBIT marginalen minskade till
11,0% (14,4%)

e Avkastning pa sysselsatt kaptial uppgick till
11,4 procent (16,1)

o Kassaflodet frén den lopande verksamheten
uppgick till 157 MSEK (38)

procent till 2 203 MSEK (2 167), forvarv
paverkade med 7 procent, valuta med 4 procent
och organisk forandring uppgick till -9 procent

Nettoomsattningen i Product & Solutions
uppgick till 1 702 MSEK (1 794) och i Installation
Services till SEK 590 MSEK (462)

Bruttovinsten minskade till 550 MSEK (616),
bruttomarginalen minskade till 25,0% (28,4%)

EBITDA minskade till 216 MSEK (307),
EBITDA marginalen minskade till 9,8%
(14,2%)

Rorelseresultatet (EBIT) minskade till 131
MSEK (236), EBIT marginalen minskade till
5,9% (10,9%)

Kassaflddet fran den l6pande verksamheten
uppgick till 99 MSEK (22)

Resultat per aktie fore och efter utspadning
var 3,50 SEK (7,49) respektive SEK 3,48 (7,44)

e Resultat per aktie fore och efter utspadning
var 4,34 SEK (5,84) respektive SEK 4,31 (5,80)

Finansiella nyckeltal

Belopp i MSEK om inget annat anges Kv2 2023 Kv2 2022 Férandr.| 6M 2023 6M2022 Férdndr.| R122023 12M 2022
Nettoomsattning 1292 1255 3% 2203 2168 2% 4380 4343
Bruttoresultat 349 379 -8% 550 616 -1% 1119 1184
Bruttoresultat %* 27,0% 30,2% -3,.2pp 25,0% 28,4% -3,5pp 25,5% 27,3%
EBITDA 186 216 -14% 216 307 -30% 492 583
EBITDA-marginal, %* 14,6% 17.2% -2,8pp 9.8% 14,2% -4,4pp 11,2% 13,6%
EBIT 143 180 -21% 131 236 -44% 325 430
EBIT-marginal, %* 11,0% 14,6% -3,.3pp 5,9% 10,9% -4,9pp 7,6% 9,9%
Avkastning p8 sysselsatt kapital, %* n/a n/a n/a 11,4% 16,1% -4,7pp 11,4% 16,1%
Resultat efter skatt 103 140 -26% 81 179 -55% 232 330
Kassafléde fran den lépande verksamheten 157 38 318% 99 22 346% 437 360
Nettoskuld* 1131 1009 12% 1131 1009 12% 1131 912
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 4,34 5,84 -26% 3,50 7,49 -53% 9,84 13,83
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4,31 5,80 -26% 3,48 7,44 -53% 9,79 13,76

Presentation av delarsrapporten

Idag, den 20 juli 2023 kL. 10:00 (CEST), haller Nordic Waterproofing en webbpresentation for investerare, analytiker och medier.
Presentationen sker pd engelska och kan féljas live via en webbsandning pad https://events.teams.microsoft.com.

Presentationsmaterial infor presentationen kommer att finnas tillgangligt pd https://www.nordicwaterproofing.com en timme
fore webbsandningen startar.

For att delta pa dator f6lj ovanstdende Llank. For att delta via telefon, ange konferens id 559 433 554# pa nagot av fljande nummer:
Frén Sverige: 08 502 428 90 Frén Danmark:  +45 3272 66 61

Fran Storbritannien: +44 20 7660 8326 Frén Finland:  +358 9 85 626 548

Om inte annat anges avser siffror inom parentes féregédende ar eller motsvarande period foregdende ar avseende resultatriknings- respektive kassaflédesposter samt
utgéngen av féregdende ar avseende balansrikningsposter. *Se sid 24 for definitioner av finansiella och alternativa nyckeltal.
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VD’s kommentarer

Installation Services EBIT forbattras medan utvecklingen inom
Products & Solutions varierar

Koncernens nettoomsattning i det andra kvartalet dkade med 3 procent till 1 292
MSEK jamfort med 1 255 MSEK foregaende ar. Paverkan fran forvarv var 8
procent, valutaomrakningseffekterna var 4 procent och den organiska
forandringen var -9 procent, varav 5 procent var en paverkan fran okade
forsaljningspriser och volym utvecklades -14 procent. Products and Solutions
utvecklas organiskt med -8 procent medan Installation Services utvcklas
organiskt med - 11 procent.

EBIT for det andra kvartalet uppgick till 143 MSEK, att jamfora med 180 MSEK Martin Ellis,
foregdende ar. Nedgangen i rorelseresultat férklaras huvudsakligen av en dkad VD och koncernchef
konkurrens pd marknaden for syntetiska gummimembran vilken lett till ligre
volymer och marginaler fran fjoldrets historiskt hoga nivaer. Vidare ligre
volymer for prefabricerade trdelement, som har en hogre exponering mot
nybyggnation av bostader &n koncernens ovriga verksamheter, Vvilket

tillsammans med operationella utmaningar Llett till lagre rorelseresultat. jan-jun 2023

Sammantaget har koncernens 6vriga verksamheter ett operativt resultat i niva

med féregaende ar. Nettoomsattning:
2 203 MSEK (2 167)

Var avkastning pa sysselsatt kapital dr pa 11,4 procent (16,1). Kassaflodet fran
den lopande verksamheten uppgick till 157 MSEK (38), dkningen orsakades

framfor allt av forbattringar i rorelsekapitalet. EBITDA:
216 MSEK (307)

Vi har sett en fortsatt svag nedgang i kostnader for vara insatsvaror. Var
9 necgang 9,8% (14,2%)

forvantan for nybyggnation av kommersiella fastigheter ar fortsatt svagt negativ
medan efterfragan pa renovering verkar vara stabil. Nybyggnation av bostider
forvintas fortsatt vara l3g pa kort sikt. Vi har vidtagit kostnadsbesparingar inom EBIT:
alla omraden i koncernen for att anpassa oss till den radande konjunkturen. 131 MSEK (236)

5,9% (10,9%)

Rorelsesegmentet Products & Solutions minskade sin nettoomsattning med -2 . 0
Avkastning pa sysselsatt

procent (20). Paverkan fran forvarv var 2 procent, valutaomrékningseffekterna var 3 kapital (R12):

11,4% (16,1%)

procent och organisk forandring var -8 procent (15), varav 4 procent var en paverkan
frén dkade forsaljningspriser och volym minskade med -12 procent.

Den bitumenbaserade tatskiktsverksamheten i Sverige uppvisade en tillvaxt jamfort
med foregdende ar medan oOvriga tre nordiska marknader noterade mindre
minskningar. Nedgangen i volym, som var i mitten av det ensiffriga intervallet,
kompenserades n&stan fullt ut av effekten fran prisdkningar. SealEco, var syntetiska
gummimembranverksamhet, hade en minskad férsaljning pa samtliga marknader.
Inom vara verksamheter med prefabricerade trielement hade Taasinge-gruppen en minskad forsaljning i
Danmark medan forséljningen i Norge tkade, Seikat i Finland hade en positiv utveckling pa sin férsaljning.
Taasingegruppen har haft en svag marginalutveckling och operationella utmaningar, en ny vd har utsetts for
verksamheten. Vi har orderbdcker pd en god niva pd samtliga tre marknader, om an l&gre &n i tidigare kvartal.
Forsaljningen inom var grona infrastruktur, vilken séljs under varuméarkena Veg Tech och Urban Green, hade en
god tillvaxt pa sin forséljning jamfért med det andra kvartalet foregaende ar.
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Rérelsesegmentet Installation Services vaxte med 20 procent (18] till 350 MSEK. Paverkan fran forvarv var 24
procent, valutaomrakningseffekterna var 7 procent och organisk utveckling var -11 procent (5], varav 7 procent var
en paverkan fran ckade forsaljningspriser och volym utvcklades med -19 procent. | Finland, som representerar den
huvudsakliga av Installation Services, s&g vi fortsatt forbattrade marginaler. | Norge, dar vi har en del operationella
utmaningar, hade vi en negativ volymutveckling samt férsvagade marginaler. | Danmark hade vara franchisebolag
ett operativt resultat over foregdende ar.

Vi fortsatter att fokusera pé tillvéxt via organisk marknadsandelar och selektiva forvarv vilket vi fortsatt har en
kapacitet att genomfora. Vi har en strategiska inriktning att framja hallbara byggnadslésningar och férbattra vart
produkt- och tjansteutbud.

Helsingborg den 20 juli 2023

Martin Bllis,
VD och koncernchef

NORDIC WATERPROOFING HOLDING AB SIDA3 AV 25

Org. Nr: 556839-3168 www.nordicwaterproofing.com



Nordic Waterproofing Holding AB NORDIC e
Deldrsrapport, januari-juni 2023 WATERPROOFING

Koncernen

Nettoomsattning

Koncernens nettoomséttning for det andra kvartalet ckade med 3 procent till 1 292 MSEK (1 255) vilket &r
koncernens hogsta i ett enskilt kvartal. Den organiska férandringen var -9 procent, varav 5 procent var en paverkan
frén dkade forsaljningspriser och volym utvecklades med -14 procent, paverkan fran férvarv var 8 procent och
valutaomrakningseffekterna var 4 procent.

Koncernens nettoomsattning for perioden januari - juni 6kade med 2 procent till 2 203 MSEK (2 167). Den organiska
férandringen var -9 procent, varav 7 procent var en paverkan fran 6kade férsaljningspriser och volym utvecklades
med -16 procent, paverkan fran forvarv var 7 procent och valutaomrékningseffekterna var 4 procent .

Kv2 2023 Kv22023 6M 2023 6M 2023
Analys av nettoomsattningen (%) (MSEKI] (%) (MSEK]
Foregaende period 1255 2167
Organisk tillvaxt -9% -112 -9% -204
Struktuella effekter 8% 95 7% 161
Valutaomrakningseffekter 4% 54 4% 80
Innevarande period 3% 1292 2% 2 203

Férsaljningen i Danmark minskade med -6 procent jamfért med samma period féregdende ar, forsaljningen av
bade tatskikt och prefabricerade triaelement hade en negatitiv uteckling. Organisk férandring var -18 procent,
forvarv padverkade med 4 procent och valutaférandringar péverkade 8 procent. | Sverige 6kade férsaljningen med
7 procent. Férsaljningen i Norge minskade med -10 procent varav organisk férandring var -4 procent och
valutaféréndringar paverkade -5 procent. Forsaljningen i Finland 6kade med 28 procent i kvartalet varav férvarv
paverkade med 26 procent, organiskt minskade forsiljningen -7 procent och valutaférandringar paverkade med
9 procent. Forsaljningen i 6vriga Europa minskade med -14 procent i kvartalet.
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Rorelseresultat (EBIT), EBITDA och ROCE

Rorelseresultatet (EBIT) for det andra kvartalet minskade till 143 MSEK (180) och EBIT-marginalen minskade till
11,0 procent (14,4). Nedgéngen i bruttovinst och rérelseresultatet forklaras huvudsakligen av lagre volymer och
minskade marginaler for vara verksameheter inom syntetiska gummimembran och prefabricerade traelement.
Lénsamheten for syntetiska gummimembran &r pa en tillfredsstéllande nivd, om &n lagre &n nivén foregdende ar.
Sammantaget har koncernens 6vriga verksamheter en EBIT pd samma niva som féregdende ar, om &n med vissa
variationer.

Rorelseresultatet (EBIT) for perioden januari - juni minskade till 131 MSEK (236) och EBIT-marginalen minskade
till 5,9 procent (10,9).

EBITDA for det andra kvartalet minskade till 186 MSEK (216) och EBITDA-marginalen minskade till 14,4 procent
(17,2).
EBITDA f&r perioden januari - juni minskade till 216 MSEK (307) och EBITDA-marginalen minskade till 9,8 procent
(14,2)

Avkastning pd sysselsatt kapital (ROCE) pd rullande 12-ménadersbasis uppgick till 11,4 procent (16,1) efter det
andra kvartalet, vilket understiger vart langfristiga finansiella mal pa 13,0 procent. Det minskade vardet forklaras
huvudsakligen av den forsamrade lonsamheten.

Finansnetto

Finansnettot for det andra kvartalet 2023 uppgick till -9 MSEK (-6). Den negativa utvecklingen forklaras i huvudsak
av 6kade rantekostnader vilka har en negativ padverkan med -11 MSEK (-3).

Finansnettot for perioden januari - juni 2023 uppgick till -23 MSEK (-9). Den negativa utvecklingen férklaras i
huvudsak av 6kade réntekostnader vilka har en negativ paverkan med -20 MSEK (-6).

Resultat fore och efter skatt

Resultat fore skatt for det andra kvartalet uppgick till 133 MSEK (175) och resultat efter skatt uppgick till 103 MSEK
(140). Den effektiva skattesatsen uppgick till 22,4 procent i kvartalet.

Resultat fore skatt for perioden januari - juni uppgick till 108 MSEK (227) och resultat efter skatt uppgick till 81
MSEK (179). Den effektiva skattesatsen uppgick till 25,0 procent.

Risker och riskhantering

Nordic Waterproofings verksamhet ar foremal for olika risker och kan delas in i operativa, finansiella och externa
risker. Operativa risker omfattar bland annat garanti- och produktansvar, nyckelpersonal, avbrott i produktionen,
IT-system, immateriella rattigheter, produktutveckling, omstrukturering, forvarv och integration, forsakring och
bolagsstyrning. Finansiella risker omfattar framst forandringar i vaxelkurser och rantesatser samt risker som hor
samman med forluster i kundfordringar, likviditetsrisk, kapacitet att skaffa kapital, finansiell kreditrisk och risker
som hor samman med goodwill. Externa risker omfattar bland annat risker som hér samman med marknads-
trender, konkurrens, révarupriser, politiska beslut, rattsliga tvister, skatte- och miljérisker samt vaderférhallanden.
Konsekvenserna av den fortsatta kostnadsinflationen, héjda réntor och en mojlig nedgang i konjunkturen for
nybyggnation foljs noggrant av bolaget for att kunna hantera dessa risker i storsta mojliga utstrackning.

Riskhanteringen i Nordic Waterproofing &r baserad pa en strukturerad process for en kontinuerlig identifiering
och bedémning av risker, deras sannolikhet och potentiella paverkan pa koncernen. Fokus ligger pa att
identifiera kontrollerbara risker och hantera dem for att minska den 6vergripande risknivan i verksamheten.
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Den 29 april 2020 beslutade den danska konkurrens- och konsumentmyndigheten (Konkurrence- og Forbruger-
styrelsen) att slutligen avsluta undersokningen av marknaden for taklaggning. Genom beslutet avslutade radet hela
drendet utan nagra vidare atgarder. | anslutning till detta har tre lokala konkurrenter ldmnat in en stamning mot bland
annat NWG for den ekonomiska skada de anser sig ha lidit. Det forsta av dessa fall var uppe till forhandling i domstol
under december 2021 och dom forkunnades den 16 februari 2022 till férdel for Nordic Waterproofing. Dom i de
aterstdende drendena avkunnades 17 maj 2022 till fordel for Nordic Waterproofing. Bdda motparterna dverklagade
denna dom, dock har en av parterna forsatts i konkurs och det atertar endast en motpart.

Nordic Waterproofing har uppfattningen att dessa krav pé ersattning saknar grund och har inte gjort n&dgon reservering
i bokslutet med anledning av detta.

Riskerna beskrivs ytterligare i koncernens arsredovisning for 2022.

Kassaflode

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten under det andra kvartalet uppgick till 157 MSEK (38). Kassaflodet
paverkades negativt av ett lagre rérelseresultat och okade rorelsefordringar medan minskat varulager och 6kade
rorelseskulder hade en positiv péverkan.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under det andra kvartalet uppgick till -41 MSEK (-27).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under det andra kvartalet till -104 MSEK (-55). Under det andra
kvartalet gavs en utdelning om 167 MSEK (143), ett l&n upptogs om 90 MSEK och optioner for aktier i dotterbolag
uppgaendes till 8,8 MSEK betalades.

Investeringar och avskrivningar

Bruttoinvesteringarna exklusive forvarv under det andra kvartalet 2023 uppgick till 22 MSEK (26), medan
avskrivningarna uppgick till -15 MSEK (-14). Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar till foljd av IFRS 16 uppgick
till -17 MSEK (-15). Avskrivningar p& immateriella anlaggningstillgangar uppgick till -11 MSEK (-7), och férklaras i
huvudsak av avskrivningar p& kundrelationer i de forvarvade bolagen.

Bruttoinvesteringarna exklusive forvarv under januari - juni 2023 uppgick till 44 MSEK (46), medan avskrivningarna
uppgick till -29 MSEK (-28). Avskrivningar pa nyttjanderattstillgéngar till féljd av IFRS 16 uppgick till -33 MSEK (-
29). Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till -22 MSEK (-15), och forklaras i huvudsak av
avskrivningar pa kundrelationer i de férvarvade bolagen.

Finansiell stallning och likviditet

Nordic Waterproofings huvudsakliga externa finansieringsavtal Gper fram till juni 2025. Det bestdr av en
lnefacilitet om 75,0 (75,0) MEUR samt en kreditfacilitet om motsvarande 40,0 MEUR (40,0) varav 14,4 MEUR
allokerats till koncernens cash pool. Lane- och kreditfaciliteten 6per med rérlig ranta samt utan krav pa
amortering. Finansieringsavtalet innehaller finansiella kovenanter som féljs upp kvartalsvis. Vid utgangen av det
andra kvartalet uppfyller Nordic Waterproofing villkoren i kreditavtalet.

Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick till 1 081 MSEK vid utgadngen av perioden, jamfért med 844 MSEK vid
utgédngen av 2022 och 976 MSEK vid utgdngen av motsvarande period forgdende ar. Okningen i rantebirande
nettoskuld med 237 MSEK jamfort med foregdende ars utgang forklaras huvudsakligen av sdsongsmassigt svagt
kassaflode samt att det distribuerats utdelning pa 167 MSEK till vara aktiedgare.

Koncernens likvida medel uppgick till 136 MSEK (260] vid periodens slut. 0 MSEK (0) av koncernens beviljade
checkkredit om 170 MSEK (160) var utnyttjad vid utgangen av kvartalet.
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Skulds&ttningen, berdknad som réntebarande nettoskuld/EBITDA under den senaste tolvmanadersperioden, var
2,2 ggr (1,4 ggr) vid utgadngen av perioden, och nettoskuldsattningsgraden var 0,6 ggr (0,5 ggr).

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Inga betydande forandringar har agt rum under perioden.

Medarbetare

Medelantalet anstéllda i koncernen (uttryckt som heltidsekvivalenter) uppgick till 1 353 under det andra kvartalet
2023, jamfort med 1 386 samma period foregdende ar. Minskningen har drivits av gjorda bolagsavyttringar samt
neddragningar for att effektivisera verksamheten.

Medelantalet anstéllda i moderbolaget uppgick till 1 (1).

Vasentliga handelser under perioden

e Den 27 april hélls &rsstamman da det bland annat beslutades om en utdelning med 7,00 SEK per aktie.

Vasentliga handelser efter periodens slut

e Inga att rapportera.

Finansiella mal

Nordic Waterproofings lonsamhetsmal ar kopplat till effektiv kapitalanvandning och avkastningen pa sysselsatt
kapital (ROCE) ska uppga till minst 13 procent. Utfall (R12) efter kvartal 2 2023 uppgick till 11,4 procent. Nedgangen
har drivits av minskad lonsamhet.

Rantebarande nettoskuld i relation till EBITDA ska inte dverstiga 3,0 ggr. Utfall efter kvartal 2 2023 (R12) uppgick
till 2,2 ggr.

Tillvaxtmalet, dar koncernens organiska tillvaxt ska dverstiga marknadstillvaxten, med tilldgg for férvantad tillvéxt
genom selektiva forvarv. Det ar koncernens uppfattning att var tillvéaxt 2023 har varit pa niva med eller verstigit
marknadstillvixten pa vdra mest vasentliga marknader med undantag av syntetiska gummimembran dar vi ser en
svag minskning i vdra marknadsandelar.

Hallbarhet inom Nordic Waterproofing

Vi har som strategiskt mal att minska koncernens CO2z-utsldpp for scope 1, 2 och 3. Under 2022 minskade
koncernens COz-utslapp med -19 procent.

Andra hallbarhetsrelaterade nyckeltal fran 2022 innefattar:
e Avkoncernens elférbrukning utgér 81 procent fornybar el (59 procent 2021)
e 174 miljoner atervunna plastflaskor anvands i takpappens barande duk.
e 41500 ton CO2lases arligen in i de bitumenbaserade tatskikten pa tak
e Installerade grona tak under 2022 kan potentiellt absorbera upp till 5200 m? regnvatten

Ytterligare information om koncernens hallbarhetsarbete aterfinns i drsredovisningen fér 2022 och pavar hemsida.

Moderbolaget

Moderbolaget, Nordic Waterproofing Holding AB, ar ett holdingbolag utan egen verksamhet. Moderbolagets
resultat avspeglar framst intakter och kostnader for gemensamma koncerntjanster och avdrag for loner, dvrig
ersattning och liknande utgifter.
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Incitamentsprogram

Bolaget har tre pdgdende incitamentsprogram (“LTIP 2021", “LTIP 2022" samt "LTIP 2023"). Den totala kostnaden,
inklusive sociala avgifter, beréknas uppga till 10 - 14 MSEK for respektive program dver programmens loptid,
forutsatt att rérelseresultatet (EBIT) fére jamférelsestérande poster i genomsnitt 6kar med 10 procent. Inga nya
aktier kommer att emitteras till foljd av programmen. Bolaget kommer emellertid att forvarva egna aktier for att
sakerstalla tilldelning av aktier och for att sakra och tacka sociala avgifter. Kostnaden for incitamentsprogrammen
forvantas fa en marginell effekt pa Nordic Waterproofing-koncernens finansiella nyckeltal. Maximala antalet aktier
som kan komma att tilldelas for LTIP 2021, LTIP 2022 och LTIP 2023 &ar 63 569, 70 030 respektive 84 474, korrigerat
for personer som slutat sedan programmen startade. Under det andra kvartalet har LTIP 2020 avslutats och 81 175
intjdnade aktier har distribuerats till deltagarna i programmet medan 3 777 aktier aterstar att distribuera. Per den
30 juni 2023 innehar bolaget 95 723 (84 097) egna aktier.

Aktier i eget forvar 2023 2022
Aktier i eget forvar per 1 januari 84 097 176 334
Tilldelade aktier i LTIP 2019 (2018) - - 92237
Tilldelade aktier i LTIP 2020 (2019) - 81175 -
Forvarade egna aktier 92 801 -
Aktier i eget forvar per 30 juni 95723 84 097

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet per den 30 juni 2023 uppgick till 24 084 TSEK och antalet utestdende aktier uppgick till 24 083 935.
Bolaget har ett (1) aktieslag. Varje aktie beréattigar till en rést vid en bolagsstdmma. Per den 30 juni 2023 hade
Nordic Waterproofing Holding AB ca 6 700 aktiedgare och &ger sjalv 95 723 egna aktier (0,4 procent av totala antalet
aktier) som en foljd av aterkdpsprogrammet kopplat till de langsiktiga incitamentsprogrammen.

Ingen forandring i antalet utgivna aktier eller i aktiekapitalet har agt rum under det andra kvartalet 2023. Som en
foljd av utdelning av aktier inom LTIP 2020 har antalet aktier i eget forvar minskat fran 176 334 till 95 723 aktier.

Aktieagarstruktur
Antalet aktiedgare ar oférandrat jamfort med forra kvartalet och uppgar till ca 6 700.

Storsta aktiedgare i Nordic Waterproofing Holding AB per den 30 juni 2023 visas nedan.

Agare Antal aktier Kapital, % Rdster, %
Kingspan Group PLC 5805 641 24,1% 24,2%
Handelsbanken Fonder 1 458 249 6,1% 6,1%
Tredje AP-fonden 1350 000 5,6% 5,6%
Lannebo Fonder 1065 400 4,4% 4,4%
Cliens Fonder 713 200 3,0% 3,0%
Carnegie Fonder 674 530 2,8% 2,8%
Avanza Pension 673 214 2,8% 2,8%
Dimensional Fund Advisors 544 509 2,3% 2,3%
Canaccord Genuity Wealth Management 481 643 2,0% 2,0%
Futur Pension 464 657 1,9% 1,9%
Summa 10 storsta aktiedgare 13 231 043 54,9% 55,2%
Ovriga aktiedgare 10 757 169 44, 7% 44,8%
Totalt antal roster 23988 212 99,6% 100,0%
Eget innehav 95 723 0,4% n/a
Totalt antal aktier 24 083 935 100,0% n/a

Kalla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstélld och bearbetad data fran bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen. Innehav hos
depaforvaltare redovisas i "6vriaa aktiedaare".
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Rorelsesegment

Products & Solutions

Nettoomsattningen for det andra kvartalet 2023 minskade med -2 procent jamfért med motsvarande period
foregdende ar, och uppgick till 1 001 MSEK (1 021). Den organiska utvecklingen var -8 procent, varav 4 procent var
en paverkan fran ckade forsaljningspriser, volym utvecklades med -12 procent, paverkan fran forvarv var 2 procent
och valutaomrakningseffekterna var 3 procent.

Férsaljningen i Danmark minskade med -6 procent jamfért med motsvarande period féregaende ar vilket var -18
procent organiskt, forvarv paverkade 4 procent och positiva valutaeffekter uppgick till 8 procent. Forsaljningen i
Finland okade med 15 procent jamfort med motsvarande period férgdende ar vilket var -13 procent organiskt,
forvarv paverkade 19 procent samt positiva valutaeffekter med 8 procent. Forsaljningen i Sverige kade med 7
procent och forsaljningen i Norge minskade med -3 procent, varav organisk utveckling var 3 procent och
valutaeffekter uppgick till -6 procent. Forsaljningen till dvriga Europa minskade med -14 procent i kvartalet.

Kv2 2023 Kv22023 6M 2023 6M 2023
Analys av nettoomséttningen, Products & Solutions (%) (MSEK)] (%) (MSEK)]
Féregdende period 1021 179
Organisk tillvaxt -8% -79 -10% -184
Struktuella effekter 2% 25 2% 40
Valutaomrakningseffekter 3% g8 3% o1
Innevarande period -2% 1001 -5% 1702

Rorelseresultatet (EBIT) for Products & Solutions for det andra kvartalet 2023 minskade till 132 MSEK (184). EBIT-
marginalen uppgick till 13,2 procent (18,1). Rorelseresultatet (EBIT) for det forsta halvaret minskade till 154 MSEK
(268). EBIT-marginalen uppgick till 9,0 procent (14,9).

EBITDA uppgick till 165 MSEK (212) och EBITDA-marginalen uppgick till 16,5 procent (20,8) under det andra
kvartalet. EBITDA for det forsta halvaret uppgick till 217 MSEK (323) och EBITDA-marginalen uppgick till 12,8
procent (18,0).

Nettoomsattning, MSEK EBITDA, MSEK och EBITDA % (R12]
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Installation Services

Rorelsesegmentets verksamhet bestar till storsta delen av koncernens heldgda bolag i Finland men bestar dven
av ett delagt dotterbolag i Norge, deldagda franchise-bolag i Danmark samt ett helagt dotterbolag i Sverige.
Nettoomsattningen for det andra kvartalet 2023 okade med 20 procent jamfort med motsvarande period
féregdende ar, och uppgick till 350 MSEK (291). Den organiska tillvaxten var -11 procent, varav 7 procent var en
paverkan fran ckade forsaljningspriser, volym utvecklades med -19 procent, péverkan fran férvarv 24 procent och
valutaomrakningseffekterna var 7 procent.

Férsaljningen i Finland 6kade med 32 procent vilket var -5 procent organiskt, 28 procent fran férvarv samt positiva
valutaeffekter med 9 procent. Férsaljningen i Norge minskade med -34 procent vilket var -31 procent organiskt
samt negativa valutaeffekter med -4 procent.

Kv2 2023  Kv2 2023 6M 2023 &M 2023
Analys av nettoomsattningen, Installation Services (%) (MSEK] (%] (MSEK]
Féregdende period 291 462
Organisk tillvaxt -11% -32 -5% -22
Struktuella effekter 24% 70 26% 121
Valutaomrakningseffekter 7% 21 6% 29
Innevarande period 20% 350 28% 590

Rorelseresultatet (EBIT) i Installation Services for det andra kvartalet uppgick till 22 MSEK (9). EBIT-marginalen
uppygick till 6,2 procent (3,0) i kvartalet. Rérelseresultatet (EBIT) for det férsta halvéret uppgick till 0 MSEK (-6).
EBIT-marginalen for det forsta halvaret uppgick till 0,0 procent (-1,3).

EBITDA uppgick till 32 MSEK (16) och EBITDA-marginalen uppgick till 9,1 procent (5,6) under det andra kvartalet.
EBITDA for det forsta halvaret uppgick till 20 MSEK (9) och EBITDA-marginalen uppgick till 3,5 procent (1,9).

Nettoomsattning, MSEK EBITDA, MSEK och EBITDA % (R12]
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Kvartalsdata, IFRS och alternativa nyckeltal

Nyckeltal (MSEK) Kv2 2023 Kv12023 Kv4 2022 Kv32022| Kv22022 Kv12022 Kv4 2021 Kv3 2021
Nettoomsattning 1292 AR 1045 1132 1255 912 890 1003
EBITDA* 186 30 114 162 216 91 97 176
EBITDA-marginal, %* 14,6% 3,3% 10,9% 14,3% 17,2% 10,0% 10,9% 17,5%
Rorelseresultat (EBIT) 143 -1 66 128 180 56 59 140
EBIT-marginal, %* 11,0% -1,3% 6,3% 11,3% 14,6% 6,1% 6,6% 14,0%
Avkastning pa sysselsatt kapital (R12), %* 11,6% 13,1% 16,1% 16,6% 17,9% 17,9% 16,6% 17,1%
Resultat efter skatt 103 -22 47 104 140 39 [ 86
Kassaflode fran den lépande verksamheten 157 -58 93 244 38 -15 92 101
Kassaflode fran den lépnade verksamheten (R12)* 437 317 360 358 215 292 220 3N
Operativ cash conversion (R12], %* 89% 61% 62% 63% 37% 52% 43% 61%
Réntebarande nettoskuld* 1081 997 844 861 976 762 677 675
Nettoskuld* 1131 1058 912 895 1009 855 770 766
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 4,34 -0,84 1,96 4,34 5,86 1,61 1,82 3,58
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4,31 -0,83 1,96 4,32 5,82 1,60 1,81 3,56
Nettoomséttning per segment [MSEK] Kv2 2023 Kv12023 Kv4 2022 Kv32022| Kv22022 Kv12022 Kv4 2021 Kv3 2021
Products & Solutions 1001 701 756 831 1021 773 658 746
Installation Services 350 239 325 337 291 171 249 281
Koncerngemensamt och elimineringar -59 -29 -35 -37 -57 -33 -17 -25
Totalt 1292 AR 1045 1132 1255 912 890 1003
Nettoomsittning per land (MSEK) Kv2 2023 Kv1 2023 Kv4 2022 Kv32022| Kv22022 Kv12022 Kv4 2021 Kv3 2021
Sverige 272 146 193 203 254 138 158 203
Norge 162 146 181 177 180 136 132 144
Danmark 267 237 230 251 286 272 230 227
Finland 401 233 321 346 314 171 243 281
Europa 189 147 119 153 219 193 123 147
Ovriga lander 1 3 2 2 1 1 4 1
Totalt 1292 N 1045 1132 1255 912 890 1003
EBITDA per segment (MSEK) Kv2 2023 Kv12023 Kv4 2022 Kv32022| Kv22022 Kv12022 Kv4 2021 Kv3 2021
Products & Solutions 165 52 72 135 212 m 100 155
Installation Services 32 -12 45 37 16 -7 1 27
Koncerngemensamt och elimineringar -11 -1 -4 -10 -12 -12 -4 -7
Totalt 186 30 114 162 216 91 97 176
EBIT per segment (MSEK) Kv2 2023 Kv1 2023 Kv4 2022 Kv32022| Kv22022 Kv12022 Kv4 2021 Kv3 2021
Products & Solutions 132 22 35 m 184 83 72 128
Installation Services 22 -22 36 28 9 -15 -8 20
Koncerngemensamt och elimineringar =11 -11 -5 -11 =13 -13 -5 -8
Totalt 143 -1 66 128 180 56 59 140

*Se sida 24 for definitioner och avstamning av finansiella och alternativa nyckeltal
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Yttrande fran ledningen

Styrelsen och verkstallande direktoren forsdkrar att deldrsrapporten ger en rattvisande éversikt av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Helsingborg den 20 juli 2023

Verkstallande direktor

Martin Ellis
VD och koncernchef

Styrelse

Mats O. Paulsson Hannele Arvonen

Ordférande

Steffen Baungaard Riitta Palomaki Hannu Saastamoinen

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Nyckeltal for koncernen i sammandrag

Belopp i MSEK
om inget annat anges

Kv2 2023 Kv2 2022

6M 2023 6M 2022

NORDIC —
WATERPROOFING

R12 2023 12M 2022

Nettoomsattning
Bruttoresultat
EBITDA*
Rérelseresultat (EBIT)
Resultat efter skatt

Bruttomarginal, %*
EBITDA-marginal, %*
EBIT-marginal, %*

Kassaflode fran den lépande verksamheten
Operativ cash conversion, %*
Investeringar i materiella & immateriella anlédggningstillgéngar

Balansomslutning

Sysselsatt kapital*

Eget kapital

Rantebarande nettoskuld*

Rénteb&rande nettoskuld/EBITDA, multipel*
Nettoskuld*

Nettoskuld/EBITDA, multipel*
Rantetackningsgrad, multipel*

Soliditet, %*

Nettoskuldsattningsgrad, multipel*

Avkastning pa eget kapital, %*
Avkastning pa sysselsatt kapital, %*
Avkastning pa sysselsatt kapital exklusive goodwill, %*

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Resultat per aktie fore utspadning, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK*
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK*

Kassaflode fran lopande verksamheten per aktie fére utspadning, SEK*
Kassafléde frén lopande verksamheten per aktie efter utspadning, SEK*

Antal aktier fore utspadning
Antal aktier efter utspadning

*Se sida 24 for definitioner och avstamning av finansiella och alternativa nyckeltal

1292 1255
349 379
186 216
143 180
103 140

27,0% 30,2%

14,6% 17,2%

11,0% 14,4%
157 38
n/a n/a
-22 -27

4 040 3614

2 942 2626

1726 1545

1081 976
n/a n/a

1131 1009
n/a n/a

11,0x 39,4x

42,8% 42,8%
0,6x 0,6x
n/a n/a
n/a n/a
n/a n/a

23920566 23922974
24083 935 24083 935

4,34 5,84
4,31 5,80
72,16 64,60
71,67 64,17
6,56 1,57
6,53 1,56

23988 212 23 999 838
24083 935 24083 935

2203 2167
550 616
216 307
131 236

81 179
25,0% 28,4%
9.8% 14,2%
5,9% 10,9%
99 22
n/a n/a
-52 -45

4 040 3614

2 942 2626

1726 1545

1081 976
n/a n/a

1131 1009
n/a n/a
5,5x 27,3x

42,8% 42,8%
0,6x 0,6x
n/a n/a
n/a n/a
n/a n/a

23952 469 23915 287
24083 935 24083 935

3,50 7,49
3,48 7,44
72,06 64,62
71,67 64,17
4,14 0,92
411 0,92

23907 037 23 999 838
24083 935 24083 935

4380 4 343
1119 1184
492 583
325 430
232 330
25,5% 27,3%
11,2% 13,4%
7,6% 9,9%
437 360
89% 62%
-112 -105
4040 3724
2942 2 859
1726 1754
1081 844
2,2x 1,4x
1131 912
2,3x 1,6x
8,3x 17,3x
42,8% 47,1%
0,6x 0,5x
14,6% 20,8%
11,6% 16,1%
19,6% 27,9%

23976 153 23 957 563
24083 935 24083 935

9,84 13,83
9,79 13,76
71,99 73,23
71,67 72,84
18,20 14,99
18,12 14,94

23988 212 23 999 838
24083 935 24083 935
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Finansiella rapporter i sammandrag

Koncernens resultatrakning och ovrigt totalresultat i sammandrag

Belopp i MSEK
om inget annat anges

NORDIC —
WATERPROOFING

Kv2 2023 Kv2 2022| 6M 2023 6M2022| R12 2023 12M 2022

Nettoomsattning 12923 1254,8 2203,4 2166,6 4 380,2 4 343,4
Kostnad for salda varor -943,4 -876,2 -1653,2 -1550,7 -3261,6 -3159,1
Bruttoresultat 3489 378,6 550,2 615,8 1118,6 1184,3
Forsaljningskostnader -137,7 -131,4 -267,0 -249,5 -547,6 -530,1
Administrationskostnader -80,3 -67,3 -150,9 -131,4 -292,3 -272,7
Forsknings- och utvecklingskostnader -1,5 -1,2 -3,1 -2,6 -5,6 -5,1
Ovriga rorelseintakter 3,1 2,8 6,8 5,6 20,2 19,0
Ovriga rorelsekostnader -2,5 -2,8 -20,8 -4,0 -23,9 -7,0
Andelar i intresseforetags resultat 12,6 1,6 16,0 2,0 56,0 42,1
Rérelseresultat 142,6 180,4 131,1 236,0 325,5 430,4
Finansnetto -9.3 -5,5 -22,8 -9.3 -31,4 -17,9
Resultat fore skatt 133,2 1749 108,2 226,7 2941 412,6
Skatt -29,9 -34,6 -27,1 -47,8 -61,7 -82,4
Resultat efter skatt 103,3 140,3 81,1 178,8 232,4 330,1
Ovrigt totalresultat

Poster som har omforts eller kan omféras till resultatet for

perioden

Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska

verksamheter 58,5 32,8 69,2 46,6 122,7 100,1
Vinst/forlust pa sakring av ramaterial, netto 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt pa vinst/forlust i dvrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat efter skatt 58,5 32,8 69,2 46,6 122,7 100,1
Totalresultat efter skatt 161,8 1731 150,3 2254 355,1 430,2
Resultat efter skatt hanforligt till:

Moderbolagets dgare 103,8 139,6 83,8 1791 236,0 331,3
Innehav utan bestammande inflytande -0,5 0,7 -2,6 -0,3 -3,5 -1,2
Totalresultat efter skatt hanforligt till:

Moderbolagets aktiedagare 1614 172,6 151,9 225,6 3571 430,8
Innehav utan bestéammande inflytande 0,4 0,5 -1,5 -0,1 -1,9 -0,5
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 23 920 566 23 922 974| 23 952 469 23 915 287| 23 976 153 23 957 563
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 24083 935 24083 935| 24 083 935 24 083 935| 24 083 935 24 083 935
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 4,34 5,84 3,50 7,49 9,84 13,83
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4,31 5,80 3,48 YRA 9,80 13,76
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Koncernens balansrakning i sammandrag

NORDIC —
WATERPROOFING

Belopp i MSEK 30 Jun 30 Jun 31 Dec
om inget annat anges 2023 2022 2022
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 1391,3 1203,1 1360,6
Materiella anlaggningstillgangar 591,2 517,6 571,5
Finansiella anldggningstillgangar 179,9 121,6 146,2
Uppskjutna skattefordringar 13,5 11,7 13,4
Andra langfristiga fordringar 13,6 22,6 11,2
Summa anlaggningstillgdngar 21896 1876,6 21029
Varulager 7791 748,7 786,6
Kundfordringar 710,0 675,9 420,0
Fordringar avseende pagdende entreprenaduppdrag 11,5 124,6 101,9
Skattefordringar 25,8 0,8 0,2
Ovriga kortfristiga fordringar 87,9 82,8 51,9
Likvida medel 135,6 104,7 260,5
Summa omséttningstillgdngar 18499 17375 16211
SUMMA TILLGANGAR 40395 36141 37240
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 24,1 24,1 24,1
Reserver 206,6 85,5 138,5
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 1475,8 14270 1573,9
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1706,4 1536,6 1736,4
Innehav utan bestammande inflytande 19,7 8,9 17,9
Summa eget kapital 1726,1 1545,4 1754,3
Langfristiga rantebarande skulder 904,5 867,0 881,6
Ovriga l&ngfristiga skulder 43,9 32,4 50,6
Ovriga avséttningar 5,5 6,4 5,1
Uppskiutna skatteskulder 128,6 116,3 132,3
Summa langfristiga skulder 10825 10221 1069,7
Kortfristiga rantebarande skulder 311,7 213,7 223,3
Leverantorsskulder 4584 373,2 242,6
Skulder avseende pagaende entreprenaduppdrag 58,6 43,7 56,9
Skatteskulder 41,3 65,2 27,7
Ovriga kortfristiga skulder 361,0 350,7 349,6
Summa kortfristiga skulder 1231,0 10465 900,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40395 36141 37240
Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag
30 Jun 30 Jun 31 Dec
Specifikation till foréndring av eget kapital IMSEK) 2023 2022 2022
Hénforligt till moderbolagets aktiedgare
Ingdende balans 1736,4 1451,0 1451,0
Periodens resultat 83,8 1791 331,3
Ovrigt totalresultat 68,1 46,5 99 4
Transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande =11 0,0 -95
Utdelning -167,3 -143,4 -143,4
Aterkop av egna aktier Not 7 -15,0 0,0 0,0
Kostnader for langsiktiga incitamentsprogram 1,6 3,4 7,9
Utgdende balans 1706,4 1536,6 17364
Innehav utan bestammande inflytande
Ingdende balans 17,9 9,0 9,0
Periodens resultat -2,6 -0,3 -1,2
Ovrigt totalresultat 11 0,1 0,6
Forvarv 3,4 0,0 9,9
Utdelning 0,0 0,0 -0,5
Transaktioner med moderbolagets aktiedgare 0,0 0,0 0,0
Utgdende balans 19,7 8,9 17,9
SUMMA EGET KAPITAL, UTGAENDE BALANS 1726,1 15454 1754,3

NORDIC WATERPROOFING HOLDING AB

Org. Nr: 556839-3168

SIDA 15 AV 25

www.nordicwaterproofing.com



Nordic Waterproofing Holding AB
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

NORDIC —
WATERPROOFING

Belopp i MSEK, om inget annat anges Kv2 2023 Kv2 2022 6M2022 6M2021| R122023 12M 2022
Den lépande verksamheten

Rorelseresultat 142,6 180,4 1311 236,0 325,5 430,4
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 15,4 36,9 70,2 71,7 103,5 105,0
Erhallna rantor 0,2 0,2 0,4 0,4 0,9 0,8
Betalda rantor -12,8 -4,1 -22,9 =77 -38,7 -23,5
Erhallen utdelning 24,7 0,2 25,7 6,2 44,1 24,6
Erhallen utdelning fran bolag varderade enligt IFRS 9 1,2 0,0 1,2 0,0 1,6 0,4
Betald inkomstskatt -10,7 -13,7 -52,2 -47,0 -125,8 -120,7
Kassafléde frdn den lépande verksamheten fore

forandringar i rérelsekapital 160,5 1999 153,6 2595 311,0 417,0
Kassafléde frén fordndringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager 37,7 -86,3 31,2 -113,8 57,0 -88,0
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -209,2 -167,7 -300,1 -352,1 65,9 14,0
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 168,4 91,8 214,3 228,6 2,5 16,8
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 157.,4 37,7 99,0 22,2 436,5 359,7
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldggningstillgéngar -3,5 -1,0 =7,1 -1,7 -6,8 -1,5
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -18,2 -25,2 -37,0 -44,2 -95,9 -103,0
Awyttring av materiella anlaggningstillgéngar 0,0 0,0 0,0 0,0 4,2 4,2
Forvarv av rorelse, netto likviditetspaverkan -4,9 -1,5 -10,4 -20,1 -118,0 -127,8
Awyttring av rérelse, netto likviditetspaverkan 0,0 0,0 9.1 0,0 9.1 0,0
Forvarv av andelar i intresseforetag -11,0 -0,1 -28,9 -0,1 -29,1 -0,3
Awyttring av andelar i intresseforetag 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0 1,0
Férandring av ovriga finansiella anldggningstillgangar -3,8 0,4 -11,5 -10,9 -9.8 -9.3
Kassafldde fran investeringsverksamheten -41,4 =274 -85,7 -77,0 -2453 -236,7
Finansieringsverksamheten

Amortering av lan -27,5 -15,5 -49,6 -29,1 -82,8 -62,3
Upptagande av nya lan 91,0 160,0 91,0 160,0 91,5 160,5
Aterkdp av egna aktier 0,0 0,0 -15,0 0,0 -15,0 0,0
Utdelning -167,3 -143,4 -167,3 -143,4 -167,3 -143,4
Forvarv avinnehav utan bestammande inflytande 0,0 -55,6 0,0 -55,6 -0,3 -56,0
Awyttring av innehav utan bestdammande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utbetald utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,5 -0,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -103,9 -54.5 -141,0 -68,1 -174,5 -101,7
Periodens kassaflode 12,1 -44.3 -127,7 -123,0 16,6 21,4
Likvida medel vid periodens borjan 1211 148,3 260,5 226,6 104,7 226,6
Valutakursdifferens i likvida medel 2,4 0,7 2,9 11 14,3 12,5
Likvida medel vid periodens slut 135,6 104,7 135,6 104,7 135,6 260,5
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Belopp i MSEK

NORDIC —
WATERPROOFING

om inget annat anges Kv2 2023 Kv2 2022, 6M 2023 6M 2022 R122023 12M 2022
Nettoomsattning 2,8 2,5 10,9 10,0 13,4 15,0
Bruttoresultat 2,8 25 10,9 10,0 13,4 15,0
Administrationskostnader -5,2 =51 -15,7 -14,6 -30,6 -32,1
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 -1,3 -1,2 -1,3 -1,3
Rorelseresultat [EBIT) -2,k -2,6 -6,0 -5,8 -18,5 -18,4
Result fran finansiella poster

Resultat fran andelar i dotterforetag 0,0 0,0 0,0 0,0 150,0 150,0
Ovriga finansiella poster -7.4 -5,8 -7.8 -7,0 -12,6 -11,8
Finansnetto -7,k -5,8 -7,8 -7,0 137,4 138,2
Resultat efter finansiella poster -9.8 -8,4 -13,8 -12,9 118,9 119,8
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 30,2 30,2
Resultat fére skatt -9,8 -8,4 -13,8 -12,9 149,1 150,0
Skatt 2,0 1,7 2,5 2,3 0,0 -0,2
Resultat efter skatt -7.8 -6,7 -11,3 -10,5 1491 149,8
Ovrigt totalresultat i sammandrag

Ovrigt totalresultat Kv2 2023 Kv22022| 6M 2023 6M 2022 R122023 12M 2022
Periodens resultat -7.8 -6,7 -10,5 1491 149,8
Ovrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat efter skatt -7,8 -6,7 -11,3 -10,5 1491 149.,8
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp i MSEK 30 Jun 30 Jun 31 Dec

om inget annat anges 2023 2022 2022

TILLGANGAR

Andelar i dotterforetag 908,4 903,0 908,4

Summa anliggningstillgdngar 908,4 903,0 908,4

Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 4749 284,1 439,0

Skattefordringar 26,5 25,5 15,7

Ovriga kortfristiga fordringar 0,0 0,0 1,3

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,2 0,0 0,1

Likvida medel 40,6 51,0 133,0

Summa omsattningstillgdngar 542,3 360,6 589,1

SUMMA TILLGANGAR 1 450,7 1263,6 14975

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 24,1 24,1 241

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 426,5 451,3 619,1

Summa eget kapital 450,6 4754 643,2

Obeskattade reserver 69,7 87,9 69,7

Langfristiga skulder till kreditinstitut 378,9 371,0 373,4

Summa l&ngfristiga skulder 378,9 371,0 373,4

Kortfristiga rantebarande skulder 250,0 160,0 160,0

Leverantorsskulder 0,2 0,1 0,1

Kortfristiga skulder hos koncernforetag 286,1 164,6 242,0

0vriga kortfristiga skulder 15,2 4,6 9,2

Summa kortfristiga skulder 551,6 3294 411,3

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1450,7 1263,6 14975
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper

Deldrsraporten presenteras i enlighet med IAS 34 "Delarsrapportering” som den har antagits av EU. Vidare
tillampar koncernen den svenska Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Koncernen tilldmpar IFRS (International Financial Reporting Standards) som den har antagits av EU. Upplysningar
enligt IAS 34 p. 16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i dvriga delar
av deldrsrapporten. Moderforetaget tillampar RFR 2 Redovisning i juridiska personer och ,&rsredovisningslagens 9
kapitel, Deldrsrapport. De redovisningsprinciper som tillampats fér koncernen och moderbolaget 6verensstammer
med de redovisningsprinciper som tillampades vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

De finansiella rapporterna presenteras i SEK avrundat till narmaste hundratusental, om inte annat anges. Denna
avrundningsprocess kan leda till att summan av delposterna i en eller flera rader eller kolumner inte motsvarar
totalsumman for raden eller kolumnen.

Not 2 - Sasongsvariationer

Nordic Waterproofings verksamhet paverkas vésentligt av sdsongsvariationer inom byggbranschen och
omséattningen under arets andra och tredje kvartal svarar vanligen for omkring 60 procent av arsomsattningen.
Som en effekt av vintern ar drets forsta kvartal den svagaste perioden och under de senaste verksamhetsaren har
det férsta kvartalet svarat fér mindre an 20 procent av koncernens drsomsattning. Det sker normalt en planerad
lageruppbyggnad av framst fardiga varor, under arets forsta sex ménader, vilket overgar till en lagerminskning
under det tredje och fjarde kvartalet till f6ljd av 6kad aktivitet p& marknaden under hésten. Urban Green och Veg
Tech &r de delar av var verksamhet som ar mest viaderberoende och sisongsbetonad, da leverans och installation
séllan &ger rum under vintermanaderna.

Not 3 - Effekter av andrade uppskattningar och bedomningar

Viktiga uppskattningar och bedomningar framgar av Not 3 och Not 32 i drsredovisningen fér 2022. | koncernens
finansiella rapporter har en &andrad bedomning gjorts kring det mest sannolika utfallet avseende
tillaggskopeskillingar och kép/séljoptioner vilket framgar av not 5 Finansiella instrument i denna deldrsrapport. |
ovrigt har det inte skett nagon forandring av uppskattningar och beddémningar sedan upprattandet av
arsredovisningen for 2022.

Not 4 - Immateriella anldggningstillgangar
Koncernens immateriella anliggningstillgdngar har i huvudsak uppstdtt i samband med férvarven. Ovriga
immateriella tillgangar bestar priméart av aktiverade kostnader for IT- och FoU-projekt.

Immateriella anldggningstillgdngar, redovisat varde Varu- Kund-

Belopp i MSEK, om inte annat anges Goodwill marken relationer Ovrigt Totalt

Ingdende balans, 1 januari 2023 1203 19 101 37 1361

Investeringar 0 0 0 7 7

Forvarv 10 0 0 1 1

Awyttringar och utrangeringar -10 0 0 0 -10
Omklassificeringar -15 0 " 8 4
Avskrivningar 0 -1 -18 -7 -26
Valutakursdifferenser 41 1 4 -1 44
Utgdende balans, 30 juni 2023 1230 19 99 43 1391
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Not 5 - Finansiella instrument

Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen bestar av kdp/saljoptioner och
tilldggskopeskillingar  kopplat till forvarv. Kop/séljoptioner och tillaggskopeskillingar redovisas i
balansrékningsposterna "Ovriga ldngfristiga skulder” och "Ovriga kortfristiga skulder”. Verkligt virde for kép- och
saljoptioner och tillaggskopeskillingar baseras péd sannolika framtida betalningar diskonterade till nuvardet, se
ytterligare beskrivning i koncernens &rsredovisning for 2022. Matningarna av verkligt varde tillhdr niva 3 i
hierarkin for verkligt varde i IFRS 13.

Verkligt vérde
Upplupet Verkligt varde Verkligt varde
anskaffnings-  via resultat- sakrings- Redovisat
2023-06-30 virde rakningen instrument Ovrigt 1 virde Niv& 1 Niv& 2 Nivd 3
Finansiella tillgdngar
Andra finansiella investeringar 27 - - 153 180 - - =
Andra langfristiga fordringar 14 = - - 14 - - =
Kundfordringar 710 - - - 710 - - =
Ovriga kortfristiga fordringarz - - - 88 88 - - -
Upparbetad ej fakturerad intakt 11 - - - 11 - - -
Likvida medel 136 - - - 136 = = o
Totalt 998 - - 241 1239 - = =
Finansiella skulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut 904 - - - 904 _ _ _
Ovriga l&ngfristiga skulder 2 42 - - 4 - - 42
Leverantorsskulder 458 = o = 458 - - -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 312 = o = 312 - - -
Ovriga kortfristiga skulder? 104 6 0 251 361 - 0 6
Totalt 1780 48 0 251 2079 - 0 48
Verkligt vérde
Upplupet Verkligtvdirde Verkligtvarde
anskaffnings-  via resultat- sakrings- Redovisat
2022-06-30 vérde rakningen instrument Ovrigt 1 virde Niva 1 Niva 2 Niv3 3
Finansiella tillgdngar
Andra finansiella investeringar 12 - - 109 122 - - -
Andra langfristiga fordringar 23 - - - 23 - - -
Kundfordringar 676 - - - 676 - - -
Ovriga kortfristiga fordringarz - - - 83 83 - - -
Upparbetad ej fakturerad intakt 125 - - - 125 - - -
Likvida medel 105 - - - 105 - - -
Totalt 940 - - 192 1132 - - -
Finansiella skulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut 867 - - - 867 - - -
Ovriga l&ngfristiga skulder 2 31 - - 32 - - 31
Leverantdrsskulder 373 - - - 373 - - -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 214 - - - 214 - - -
Ovriga kortfristiga skulder? 125 0 - 226 351 - - 0
Totalt 1580 31 - 226 1837 - - 31
" For att mojliggora avstamning mot poster i balansrakningen har poster som ej utgér finansiella instrument som
varderas till verkligt varde samt andra tillgdngar och skulder inkluderats i Ovrigt.
2Vid tidpunkten vid rapportens angivelse fanns inte informationen fullt ut for att kunna kategorisera finansiella
instrument korrekt.
NORDIC WATERPROOFING HOLDING AB SIDA 19 AV 25

Org. Nr: 556839-3168 www.nordicwaterproofing.com



Nordic Waterproofing Holding AB NORDIC e—
Delérsrapport, januari-juni 2023 WATERPROOFING

Finansiella instrument varderade enligt niva 3 per 30 juni:

MSEK 2023 2022
Ingdende balans 66 91
Omvardering via resultatrakningen -5 -5
Forvarv 0 0
Utbetalt -15 -56
Omrakningsdifferenser 3 1
Utgdende balans 48 31

Omvardering via resultatrakningen avser omvardering av options- och tillaggskopeskillingar som uppkommit vid
forvarv. For en beskrivning av varderingstekniker och indata vid vardering av finansiella instrument till verkligt
varde hanvisas till not 32 i Arsredovisning 2022. Forandringen hanfor sig till andrad bedomning kring
prognostiserad EBITDA tillvaxt samt utbetalning av options- och tillaggkdpeskillingar.

Under det andra kvartalet har Nordic Waterproofing reglerat kop/saljoptioner for Seikat Oy, resterande 16
procent av aktierna har forvarvats om 8,8 MSEK. Optionen har behandlats som om den hade utnyttjats varpd
bolaget historiskt har redovisats till 100 procent och ingen effekt pa eget kapital uppkommer fran transaktionen.
Under det forsta kvartalet har Nordic Waterproofing reglerat del av tillaggskopeskillingen for Playgreen Oy i
enlighet med avtal om 5,4 MSEK.

Not 6 — Rorelsesegment

Nordic Waterproofings verksamhet och grunden for indelningen i segment ar de olika produkter eller tjanster som
varje segment levererar. Koncernens rorelsesegment bestar av Products & Solutions och Installation Services.
Products & Solutions omfattar férsaljning av bade egentillverkade produkter och lsningar samt externt inkdpta
varor och tillhorande tjanster. Installation Services omfattar koncernens hel- och delagda entreprendrsverksam-
heter inom taklaggning. Koncernposter och Elimineringar omfattar moderbolagsfunktioner, daribland finansiell
funktion, samt eliminering av intern férsaljning fran Products & Solutions till Installation Services.

Information om nettoférsaljningen fran externa kunder, rérelseresultat (EBIT) samt EBITDA per segment framgar
av tabellerna pé sidorna 9-10.

Internprissattningen mellan segmenten faststélls pa armslangds avstand, dvs. mellan parter som &r oberoende av
varandra, ar vélinformerade och har ett intresse av att transaktionen genomférs. Tillgangar och investeringar
redovisas baserat pa var tillgangen &r allokerad.
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Belopp i MSEK Products & Solutions | Installation Services | Koncerngemensamt Koncernen

om inget annant anges 6M 2023 6M2022| 6M 2023 6M2022| 6M2023 6M2022) 6M 2023 6M 2022
Férdelning av intdkter externt/internt

Intékter fran externa kunder 1614 1705 590 461 0 0 2203 2167
Intdkter frén andra segment 88 89 0 2 -88 -90 0 0
Intékter, totalt 1702 1794 590 462 -88 -90 2203 2167

Fordelning per land

Danmark 505 558 0 0 0 0 505 558
Sverige 411 377 7 16 0 0 417 392
Norge 256 256 59 68 -7 -9 308 316
Finland 206 196 507 371 -80 -81 633 486
Europa (exklusive Norden) 319 406 17 6 0 0 336 412
Ovriga lander 4 2 0 0 0 0 4 2
Totalt 1701 1795 590 461 -87 -90 2203 2167

Intékter per vdsentligt intdktsslag

Varuforsaljning 1447 1533 0 0 -87 -90 1360 1443
Entreprenad 254 263 590 461 0 0 843 724
Totalt 1701 1795 590 461 -87 -90 2203 2167

Tidpunkt for intdktsredovisning

Vid en viss tidpunkt 1447 1533 0 0 -87 -90 1360 1443
Over tid 254 263 590 461 0 0 843 724
Totalt 1701 1795 590 461 -87 -90 2203 2167
EBITDA 217 323 20 9 -21 -25 216 307
Avskrivningar -63 -55 -21 -15 -1 -1 -85 -7
Rérelseresultat (EBIT] 154 268 0 -6 -23 -26 131 236
Varav andel av intresseféretags resultat a 0 16 2 0 g 16 2
Finansnetto -23 -9
Resultat efter finansiella poster men fére skatt [EBT) 108 227
Skatt =27 -48
Resultat fér perioden 81 179
Tillgéngar

Immateriella anldggningstillgangar (goodwill &

kundrelationer] 1084 982 305 217 2 4 1391 1203
Materiella anldggningstillgangar 536 458 52 57 2 3 591 518
Andelar i intressefdretag 0 0 150 107 0 0 150 107
Varulager 719 723 61 26 0 0 779 749
Ovriga tillgéngar 751 751 304 270 -131 -115 923 906
Ej allokerade tillgéngar 205 132 205 132
Summa tillgéngar 3090 2913 871 677 78 23 4039 3614
Skulder och Eget kapital

Eget kapital 1726 1545 1726 1545
Ovriga skulder 743 710 256 174 -115 -110 883 774
Ej allokerade skulder 1430 1295 1430 1295
Summa skulder och eget kapital 743 710 256 174 3041 2730 4039 3614
Investeringar i materiella och immateriella

anlaggningstillgéngar 39 41 5 4 0 0 4h 45

Not 7 - Narstaendetransaktioner

Koncernen har narstdenderelation med intresseforetag s& som angetts i not 16 i arsredovisning for 2022.
Transaktioner med nirstdende ar prissatta pa marknadsmaéssiga villkor. Inga transaktioner har &gt rum mellan
Nordic Waterproofing och nérstdende parter som vésentligt har paverkat koncernens finansiella stéllning och
resultat under det andra kvartalet 2023.

Sa som ocksd angetts i not 16 i arsredovisningen for 2022, har koncernen transaktioner med nyckelpersoner i
ledande stallning. Dessa transaktioner omfattar l6ner, ersattningar och pensionsdtaganden, samt deltagande och
tilldelning av aktier i koncernens incitamentsprogram. Under det andra kvartalet 2023 har aktier inom ramen for
incitamentsprogrammet LTIP 2020 delats ut vederlagsfritt till nyckelpersoner i ledande stallning.
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Not 8 - Forvarv och avvecklingar

Forvarv under férsta halvaret 2023

Under aret har hittills ett stegvist forvérv av dotterbolag genomfdrts utan att bestimmande inflytande har andrats.
Vissa justeringar har gjorts har gjorts av forvarvsanalyser hanférliga till forvarv gjorda under 2022.

Blomstertak A/S

Den 3 februari 2023 forvarvade Veg Tech AB ytterligare 40 procent av aktierna i Blomstertak A/S till en
kopeskilling om 1 NOK och okade sitt dgande till 100 procent. Forvarvet hanteras som en transaktion mellan
dgare. Fore forvarvet uppgick det redovisade vardet for det befintliga innehavet utan bestdmmande pa 40 procent
till ca -1,1 MSEK. Koncernen redovisar en dkning av innehav utan bestdmmande inflytande pa ca 1,1 MSEK och
minskning av eget kapital hanfdrligt till moderforetagets dgare pa motsvarande belopp.

Forvarv efter rapportperiodens slut
Inga forvarv har gjorts efter rapportperiodens slut.

Férvirv under féregaende ar

Under de forsta 6 manaderna 2022 genomfdrdes totalt ett forvarv; 1 februari forvarvades 100 procent av Gordon
Low Limited. Forvarvsanalysen for forvarvet av Gordon Low Limited anses faststalld. For information om
forvarvet, relaterade villkorliga kdpeskillingar samt utstallda kop- och saljoptioner hanvisas till not 14 i
koncernens arsredovisning for 2022.

De forvarvade bolagens summerade nettotillgéngar pé respektive forvarvsdagar:
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Kopeskilling 6M 6M 12M
MSEK 2023 2022 2022
Kontant kopeskilling 10,4 27,7 146,4
Kop/séljoption - - 17,1
Saljrevers och tillaggskopeskilling - - 8,5
Total képeskilling 10,4 27,7 172,0
Forvdrvsanalys 6M 6M 12M
MSEK 2023 2022 2022
Immateriella anldggningstillgangar 19,0 0,0 48,9
Materiella anlaggningstillgéngar 0,0 0,5 10,4
Finansiella anldggningstillgdngar 0,0 0,0 0,4
Varulager 2,7 9,5 50,4
Kundfordringar och ovriga kortfristiga fordringar 0,0 7.1 49,4
Uppskjuten skattefordran -0,6 0,0 0,1
Likvida medel 0,0 7,7 46,8
Avsattningar 0,0 0,0 0,0
Ovriga ej rantebarande skulder 0,0 -4.,9 -68,7
Rantebarande skulder 0,0 0,0 -35,1
Uppskjuten skatteskuld -3,8 0,0 -9.7
Netto identifierbara tillgangar och skulder 17,4 19,9 92,9
Innehav utan bestammande inflytande -2,5 0,0 -9.9
Vardering av tidigare agda andelar till verkligt varde 0,0 0,0 -12,9
Koncerngoodwill -4,5 7.9 101,9
Kopeskilling 10,4 27,7 172,0
Férvarv - nettolikviditetspdverkan 6M 6M 12M
MSEK 2023 2022 2022
Kontant kdpeskilling 10,4 27,7 146,4
Minus forvarvade likvida medel 0,0 -7,7 -46,8
Minus losen av l&n 0,0 0,0 28,2
Netto likviditetspaverkan - 10,4 20,1 127,8

investeringsverksamheten

Forvarvsanalyserna ar preliminara, vilket innebar att verkligt varde och slutlig fordelning av kdpeskillingen inte har
faststallts for samtliga poster. Jamfort med tidigare preliminadra forvarvsanalyser har koncerngoodwill minskat
medan immateriella anldggningstillgdngar, varulager och uppskjutna skatteskulder har dkat i samband med
identifiering och faststallande av kundrelationer, orderbok samt varulager. Den slutliga analysen férvantas i allt
vasentligt dverensstamma med den preliminara.

Avvecklingar och Avyttringar

Under det forsta kvartalet avvecklades det helagda dotterbolaget Nordic Takvérd AB. Realisationsresultatet har
redovisats inom ovriga rorelsekostnader och uppgar till -5,3 MSEK. Avvecklingen har inga visentliga effekter pd
koncernens omsattning eller resultat.

Under det forsta kvartalet avyttrades rorelsen i det helagda dotterbolaget Nordic Build A/S. Realisationsresultatet
har redovisats inom 6vriga rorelsekostnader och uppgar till -8,9 MSEK. Awvecklingen har inga vésentliga effekter
pa koncernens omséttning eller resultat.

Kop- och sdljoptioner

Verkligt virde for kop- och saljoptioner baseras pé sannolika framtida betalningar diskonterade till nuvardet. For
mer information se not 5 - Finansiella instrument.
Huvudsakliga icke-observerbara data bestar av:

NORDIC WATERPROOFING HOLDING AB SIDA 23 AV 25

Org. Nr: 556839-3168 www.nordicwaterproofing.com



Nordic Waterproofing Holding AB NORDIC e—
Delérsrapport, januari-juni 2023 WATERPROOFING

- Genomsnittligt EBITDA for 2022-2024
- Genomsnittligt EBITDA for 2025-2026
- diskonteringrénta pa 14,6%
- Genomsnittligt EBITDA for 2022-2024
- diskonteringranta pa 10,8%
- Genomsnittligt EBITDA for 2023-2024
- diskonteringrénta pa 11,3%

Det uppskattade verkliga vardet okar vid hogre tillvaxt i EBITDA samt lagre diskonteringsranta. En
okning/minskning av diskonteringsrantan med 2 procent skulle inte fa ndgon vésentlig paverkan pé det verkliga
vardet pa kop- och séljoptionerna. Det hogsta beloppet fér betalning ar obegransat.

Definitioner och avstamning
Alternativa nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

| denna rapport redovisar Nordic Waterproofing vissa finansiella nyckeltal vilka inte ar faststallda av IFRS.
Koncernen anser att dessa nyckeltal ar viktiga och kompletterande information som underlattar for investerare
och bolagets ledning att bedoma relevanta trender. Nordic Waterproofings definition av dessa nyckeltal kan skilja
sig fran andra bolags definition av samma termer. Dessa nyckeltal ska sdledes betraktas som ett komplement,
snarare an ersattning, for nyckeltal som ar faststallda av IFRS.

For komplett harledning av alternativa nyckeltal och definitioner, se
https://www.nordicwaterproofing.com/sv/section/investerare/delarsrapporter/
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Om Nordic Waterproofing Group

Nordic Waterproofing en av de ledande aktérerna pa tatskiktsmarknaden i Nordeuropa. Bolaget erbjuder hogkvalitativa produkter och lésningar
for taktatskikt i Sverige, Finland, Danmark, Norge, Belgien, Nederlanderna, Polen, Storbritannien och Tyskland. Nordic Waterproofing
tillhandahaller &ven installationstjanster genom heldgda dotterbolag i Finland, deldgda dotterbolag i Norge och Sverige samt genom deldgda
franchisebolag i Danmark. Nordic Waterproofing marknadsfor sina produkter och l&sningar under flera varumarken med mangarig historia,
varav de flesta tillhér de mest etablerade och vélkanda varumérkena for tatskikt pd sina respektive marknader, exempelvis Mataki, Trebolit,
Phegnix Tag Materialer, Kerabit, Byggpartner, SealEco, Distri Pond, Taasinge Elementer, RVT, EG-Trading, Vesikattopalvelu, Gordon Low,
Annebergs Limtrae, Urban Green och Veg Tech. Nordic Waterproofing Holding AB &r noterat i Mid Cap-segmentet p& Nasdaq Stockholm med
kortnamn NWG.

Affarsmodell

Nordic Waterproofing utvecklar, tillverkar, marknadsfor och distribuerar ett komplett sortiment av produkter och
ldsningar for skydd av byggnader och infrastruktur.

Vara produkter kannetecknas av hdg kvalitet anpassad till lokala klimatférhallanden och byggnadsstandarder.
Grunden ivart erbjudande ar produkter och tjanster som ar enkla att anvanda samt har energi- och miljétankande.
Var hdga serviceniva bygger pa smarta logistiklsningar, forstaelse av vara kunders nuvarande och framtida behov
och alla vara engagerade medarbetares snabba och kunniga bemégtande.

Finansiell kalender
Delérsrapport, januari-september 2023 26 oktober 2023

For mer information, vanligen kontakta

Martin Ellis, VD och koncernchef tel: +45 31 21 36 69
Palle Schrewelius, CFO & investerarrelationer tel: 0707 82 79 58

Denna deldrsrapport ar s&ddan information som Nordic Waterproofing Holding AB &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 20 juli 2023, kL. 08:00 CET.

Denna rapport innehaller framtidsinriktade uttalanden som ar baserade pa de nuvarande férvantningarna hos
ledningen for Nordic Waterproofing. Trots att ledningen tror att de forvantningar som avspeglas i dessa
framtidsinriktade uttalanden &r skiliga kan det inte ldmnas nagon forsakran om att dessa forvantningar kommer
att infrias. Darfor kan resultaten skilja sig vésentligt fran de som antyds i de framtidsinriktade uttalandena till f6ljd
av bland annat forandringar i de ekonomiska, marknads- och konkurrensrelaterade férutsattningarna, andringar
av regelverk och andra statliga atgarder, svangningar i vaxelkurser och andra faktorer.

o - . w_ P
Hetag// ¢~Kerabit" CKerabitPro® MATAKI CodEco Trebolit @K Veg Tech
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