Delarsrapport, januari-mars 2022 NORDIC e——

Helsingborg, 26 april 2022 WATERPROOFING

Stark borjan pa 2022, stérningar senare under
aret kan inte uteslutas

Forsta kvartalet 2022 e EBITDA tkade till 91 MSEK (50],

e Koncernens nettoomsattning dkade med 30 EBITDA marginalen dkade till 10,0% (7,1%)
procent till 912 MSEK (704), varav organisk e Rorelseresultatet (EBIT) okade till 56 MSEK
tillvaxt uppgick till 19 procent, férvérv (22), EBIT marginalen okade till 6,1% (3,1%])
paverkade med 6 procent och valuta med 4 e Avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till
procent 17,9 procent (16,6)

e Nettoomsattningen i Product & Solutions o Kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick till 773 MSEK (563) och i Installation uppgick till -15 MSEK (-88)

Services till SEK 171 MSEK (152) e Resultat per aktie fore och efter utspadning

e Bruttovinsten dkade till 237 MSEK (183), var 1,61 SEK (0,47) respektive 1,60 SEK (0,47

bruttomarginalen minskade till 26,0% (26,1%)

Finansiella nyckeltal

Belopp i MSEK om inget annat anges Kv12022 Kv1 2021 Forandr.| R12 2022 12M 2021
Nettoomséttning 912 704 30% 3872 3664
Bruttoresultat 237 183 29% 1095 1041
Bruttoresultat %* 26,0% 26,1% -0,1pp 28,3% 28,4%
EBITDA 91 50 81% 556 515
EBITDA-marginal, %* 10,0% 7.1% 2,9pp 14,4% 14,1%
EBIT 56 22 151% 415 382
EBIT-marginal, %* 6,1% 3,1% 3,0pp 10,7% 10,4%
Avkastning pa sysselsatt kapital, %* n/a n/a n/a 17,9% 16,6%
Resultat efter skatt 39 " 243% 284 256
Kassaflode fran den lopande verksamheten -15 -88 n/a 292 220
Nettoskuld* 855 515 66% 855 770
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,61 0,47 242% 11,85 10,71
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,60 0,47 243% 11,78 10,64

Presentation av delarsrapporten

Idag, den 26 april 2022 kL. 10:00 (CET), haller Nordic Waterproofing en telefonkonferens med webbpresentation for
investerare, analytiker och medier. Presentationen sker pd engelska och kan féljas live via en webbsandning pa
www.nordicwaterproofing.com. Presentationsmaterial infér presentationen kommer att finnas tillgéngligt pa

webbplatsen en timme fére webbsandningen startar.
For att delta, vanligen ring:

Frén Sverige: 08 50 55 83 54

Fran Danmark: +4578150110

Fran Storbritannien: +44 33 33 00 90 32

Om inte annat anges avser siffror inom parentes féregédende ar eller motsvarande period féregdende ar avseende resultatriknings- respektive kassaflédesposter samt
utgéngen av féregaende ar avseende balansrakningsposter. *Se sid 23 for definitioner av finansiella och alternativa nyckeltal.
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VD’s kommentarer

Stark borjan pa 2022, stérningar senare under aret kan inte uteslutas

Koncernens nettoomsattning i det forsta kvartalet dkade med 30 procent jamfort
med foregdende ar, fran 704 MSEK till 912 MSEK. Den organiska tillviixten var 19
procent, varav 13 procent var en paverkan fran okade forsiljningspriser,
paverkan fran forviarv var é procent och valutaomrikningseffekterna var
4 procent. Products and Solutions bidrar med 30 procent till organisk tillvaxt
medan Installation Services bidrar med -6 procent.

EBIT for det forsta kvartalet uppgick till 56 MSEK, att jamfora med 22 MSEK for
motsvarande period foregaende ar. Den positiva utvecklingen for rorelseresultet
forklaras av okad lonsamhet inom Products & Solutions drivet av hdgre volymer Martin Ellis,
samt ett proaktivt agerande for att hantera kostnadsinflationen. Lonsamheten VD och koncernchef
inom Installation Services var oférdndrad mellan aren.

Var avkastning pa sysselsatt kapital pa 17,9 procent (16,6) ar fortsatt visentligt
over vart grinsvirde pa 13 procent. Férbattringen har drivits av det forbattrade
operativa resultatet medan foridndringen i rorelsekapital har paverkats negativt jan-mar 2022
av okade kundfordringar som en foljd av dkad forsaljning samt okat lagervarde
pa grund av hojda materialpriser, hogre lager av ramaterial och firdigvaror for
att siikerstilla var leveransformaga.

Nettoomsattning:

912 MSEK (704)
Den direkta paverkan for koncernen fran Rysslands krig mot Ukraina har varit
begrinsad. Vi har varken nagra dotterbolag eller nagra anstillda i dessa linder EBITDA:
och forsaljningen 2021 var obetydlig. Det ar sannolikt att vi har en indirekt 91 MSEK [50]

paverkan fran ytterligare kostnadsinflation. Tillgdngen pa insatsvaror har dnnu
inte paverkats. Det kan inte uteslutas att vi kommer att fa en negativ inverkan av
ytterligare kostnadsinflation och brist pa material som ger direkta eller indirekta
storningar i var leverantorskedja. EBIT:

56 MSEK (22)
6,1% (3,1%)

10,0% (7,1%)

Den dkade organiska nettoomséttningen om 19 procent (2] i det férsta kvartalet

forklaras i huvudsak av god forsaljning inom rorelsesegmentet Products & . .
Avkastning pa sysselsatt

Solutions som organiskt véxte 30 procent (8], varav 13 procent var en paverkan fran kapital (R12):

okade forsaljningspriser, medan rorelsesegmentet Installation Services minskade
i 3 an 17,9% (16,6%)

organiskt med -6 procent (-23), varav 11 procent var en paverkan frén 6kade ’ ’

forsaljningspriser.

Inom rorelsesegmentet Products & Solutions uppvisade den bitumenbaserade tatskiktsverksamheten en stark
tvasiffrig tillvaxt pa alla vara fyra nordiska marknader. SealEco, var syntetiska gummimembranverksamhet, hade
ocksa en stark tvasiffrig tillvéxt. Vara stérre marknader redovisar en fortsatt stark efterfragan. Taasinge-gruppen,
var verksamhet med prefabricerade traelement, hade en t6kad férséljning jamfort med féregdende ar med en
starkare utveckling fran den danska verksamheten. | bdde Danmark och i Norge har vi orderbécker pa en god niva.
Seikat, var finska verksamhet inom prefabricerade traelement, har en orderbok med full belaggning in i det tredje
kvartalet 2022.
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Utvecklingen av férsaljningen inom var grona infrastruktur, vilken saljs under varuméarkena Veg Tech och Urban
Green, visade en stark organisk tillvéxt jamfort med motsvarande period féregdende ar, dock ar férsaljningen lag i
det forsta kvartalet pa grund av sdsongsvariation.

Inom rorelsesegmentet Installation Services dkade nettoomsattningen med 12 procent. Den organiska tillvaxten
var -6 procent, varav 11 procent var en paverkan fran ékade forsaljningspriser, paverkan frén férvarv var 14 procent
och valutaomrakningseffekterna var 4 procent.

Vara danska franchisebolag upplever fortsatt en stabil och stark marknad. Under férsta kvartalet hade de ett
operativt resultat pa samma niva som féregaende ar och orderbdcker klart éver féregdende ar.

Under kvartalet har vi genomfort forvarvet av Gordon Low Ltd, ett brittiskt bolag ledande inom specialtillverkning och
distribution av tatskikt for dammar samt andra tatskiktslosningar for landskapslosningar, vattenbegransning och
jordbrukssektorn.

Vi fortsatter att fokusera pa organisk tillvéxt, lonsamhet, hallbarhet och selektiva forvarv. Var balansrakning &r
solid och vi har fortsatt kapacitet att genomfdra forvérv i linje med var strategiska inriktning att framja hallbara
byggnadslosningar och forbattra vart produkt- och tjansteutbud.

Helsingborg den 26 april 2022

Martin Bllis,
VD och koncernchef

Arsstamma 2022 och utdelningsforslag

Arsstamman fér 2022 i Nordic Waterproofing Holding AB kommer att hallas den 28 april 2022.

Bolagets styrelse kommer att féresld arsstamman att besluta om en kontant utdelning om 6,00 SEK per aktie,
totalt 143 MSEK. Detta forslag motsvarar ca 56 procent av nettovinsten 2021.

Valberedning infor arsstamma 2022
Information om valberedningen finns publicerad pa koncernens webbplats;
www.nordicwaterproofing.com/sv/valberedning.
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Koncernen

Nettoomsattning

NORDIC —
WATERPROOFING

Koncernens nettoomséttning for det forsta kvartalet 6kade med 30 procent till 912 MSEK (704). Den organiska
tillvaxten var 19 procent, varav 13 procent var en paverkan fran ckade férsaljningspriser, paverkan fran férvarv 6
procent och valutaomrakningseffekterna var 4 procent .

Analys av nettoomsattningen

Féregdende period
Organisk tillvaxt
Struktuella effekter
Valutaomrakningseffekter

Innevarande period

Kv12022 Kv12022
(%) (MSEK)

704

19% 137

6% 42

4% 29

30% 912

Férsaljningen i Danmark ckade med 38 procent i det férsta kvartalet jamfort med samma period féregdende ar
varav organisk féréndring var 33 procent och valutaféréndringar paverkade 5 procent. | Sverige 6kade
forsaljningen med 42 procent. Forsaljningen i Norge dkade med 1 procent varav organisk forandring var -6
procent och valutaféréndringar paverkade 7 procent. Férsaljningen i Finland 6kade med 31 procent i kvartalet
varav forvérv paverkade med 21 procent, organiskt dkade forséljningen 7 procent och valutaféréandringar

paverkade med 4 procent. Forsaljningen i 6vriga Europa 6kade med 37 procent i kvartalet.

Nettoomsattning, MSEK
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Rorelseresultat (EBIT), EBITDA och ROCE
Rorelseresultatet (EBIT) for det forsta kvartalet okade till 56 MSEK (22) och EBIT-marginalen 6kade till 6,1 procent
(3,1).

EBITDA for det forsta kvartalet 6kade till 91 MSEK (50) och EBITDA-marginalen 6kade till 10,0 procent (7,1).

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE] pa rullande 12-méanadersbasis uppgick till 17,9 procent (16,6) efter det
forsta kvartalet, vilket overstiger vart langfristiga finansiella mal pa 13,0 procent. Det 6kade vardet forklaras
huvudsakligen av den férbattrade lonsamheten.

Finansnetto

Finansnettot for det forsta kvartalet 2022 uppgick till -4 MSEK (-8). Skillnaden forklaras i huvudsak av omvardering
av villkorade tilliggskopeskillingar samt skulden for utstéllda s&ljoptioner pd att kopa utestdende aktier i ej
heldgda dotterbolag.

Resultat fore och efter skatt

Resultat fore skatt for det forsta kvartalet uppgick till 52 MSEK (14) och resultat efter skatt uppgick till 39 MSEK
(11). Den effektiva skattesatsen uppgick till 25,5 procent i kvartalet.

Konsekvenser av Rysslands krig mot Ukraina

Den direkta paverkan for koncernen frén det ryska kriget mot Ukraina har varit begrénsade. Vi har varken nagra
dotterbolag eller ndgra anstallda i dessa lander och forsaljningen 2021 var obetydlig. Det ar sannolikt att vi har en
indirekt paverkan ytterligare kostndsinflation. Tillgdngen pd insatsvaror har &nnu inte pdverkats. Det kan inte
uteslutas att vi kommer att f& en negativ inverkan av ytterligare kostnadsinflation och brist pa material som ger
direkta eller indirekta stérningar i var leverantérskedja.

Paverkan pa koncernen fran turbulens pa de finansiella marknaderna och volatilitet i valutakurser har endast haft
en begrdnsad paverkan. Vi har identifierat en 6kad risk for cyberattacker och har ytterligare starkt vart skydd och
beredskap mot denna typ av attacker mot koncernen.

Koncernen har noterat att det inférts sanktioner mot import av vissa varor fran bade Ryssland och Belarus samt
mot handel med vissa identifierade personer och har vidtagit atgarder for att sakerstélla att vi efterlever dessa
sanktioner.

Risker och riskhantering

Nordic Waterproofings verksamhet ar foremal for olika risker och kan delas in i operativa, finansiella och externa
risker. Operativa risker omfattar bland annat garanti- och produktansvar, nyckelpersonal, avbrott i produktionen,
IT-system, immateriella rattigheter, produktutveckling, omstrukturering, forvarv och integration, forsakring och
bolagsstyrning. Finansiella risker omfattar framst forandringar i vaxelkurser och rantesatser samt risker som hor
samman med forluster i kundfordringar, likviditetsrisk, kapacitet att skaffa kapital, finansiell kreditrisk och risker
som hor samman med goodwill. Externa risker omfattar bland annat risker som hor samman med marknads-
trender, konkurrens, ravarupriser, politiska beslut, rattsliga tvister, skatte- och miljgrisker samt vaderférhallanden.
Férutom dessa risker ar konsekvenserna av Covid-19 pandemin, en risk och osékerhet fér utvecklingen av var
verksambhet. Detta &r for ndrvarande mest patagligt genom den kostnadsinflation vi sett pé insatsmaterial samt 6kad
risk for brist pd insatsmaterial for vér produktion och for byggarbetsplatser.
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Riskhanteringen i Nordic Waterproofing &r baserad pa en strukturerad process for en kontinuerlig identifiering
och bedémning av risker, deras sannolikhet och potentiella paverkan pa koncernen. Fokus ligger pa att
identifiera kontrollerbara risker och hantera dem for att minska den 6vergripande risknivan i verksamheten.
Nordic Waterproofings finansiella tal har i mycket liten grad paverkats av Covid-19-pandemin.

Den 29 april 2020 beslutade den danska konkurrens- och konsumentmyndigheten (Konkurrence- og Forbruger-
styrelsen) att slutligen avsluta undersékningen av marknaden for takldaggning. Genom beslutet avslutade radet hela
arendet utan nagra vidare atgarder. | anslutning till detta har tre lokala konkurrenter lamnat in en stamning mot bland
annat NWG for den ekonomiska skada de anser sig ha lidit. Det forsta av dessa fall var uppe till forhandling i domstol
under december 2021 och dom forkunnades den 16 februari 2022 till fordel for Nordic Waterproofing. Dom forvantas
avkunnas i dterstdende tva arenden under maj 2022.

Nordic Waterproofing har uppfattningen att dessa krav pa ersattning saknar grund och har inte gjort ndgon reservering
i bokslutet med anledning av detta.

Riskerna beskrivs ytterligare i koncernens arsredovisning for 2021.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under det forsta kvartalet uppgick till -15 MSEK (-88). Det forbattrade
kassaflodet forklaras huvudsakligen av ett forbattrat operativt resultat samt en lagre minskning av
leverantorsskulder jamfért med foregaende ar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under det férsta kvartalet uppgick till -50 MSEK (-110).

Kassaflodet frén finansieringsverksamheten uppgick under det férsta kvartalet till -14 MSEK (-12). Under kvartalet
har hela lanefaciliteten pa 75 MEUR varit utnyttjad.

Investeringar och avskrivningar

Bruttoinvesteringarna exklusive forvarv under det forsta kvartalet 2022 uppgick till 20 MSEK (20), medan
avskrivningarna uppgick till -18 MSEK (-12]). Avskrivningar pa nyttjanderéattstillgangar till foljd av IFRS 16 uppgick
till -10 MSEK (-11). Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till -7 MSEK (-5], och férklaras i
huvudsak av avskrivningar pa kundrelationer i de férvarvade bolagen.

Finansiell stallning och likviditet

Nordic Waterproofings huvudsakliga externa finansieringsavtal loper fram till juni 2024. Avtalet har en option med
en méjlighet till férldngning i ytterligare 1 ar. Det bestdr av en lanefacilitet om 75,0 (75,00 MEUR samt en
kreditfacilitet om motsvarande 40,0 MEUR (40,0) varav 14,4 MEUR allokerats till koncernens cash pool. Lane- och
kreditfaciliteten l6per med rorlig rénta samt utan krav pa amortering. Finansieringsavtalet innehaller finansiella
kovenanter som foljs upp kvartalsvis. Vid utgangen av det forsta kvartalet uppfyller Nordic Waterproofing villkoren
i kreditavtalet.

Koncernens réntebarande nettoskuld uppgick till 762 MSEK vid utgéngen av perioden, jamfért med 677 MSEK vid
utgdngen av 2021 och 463 MSEK vid utg&ngen av motsvarande period forgdende &r. Okningen i rantebirande
nettoskuld med 85 MSEK jamfort med foregdende ars utgéng forklaras huvudsakligen av ett sdsongsmassigt
svagare kassafléde fran den ordinarie verksamheten i det férsta kvartalet och att det genomférts ett férvarv under
perioden.

Koncernens likvida medel uppgick till 148 MSEK (400] vid periodens slut. 0 MSEK (0) av koncernens beviljade
checkkredit om 149 MSEK (147) var utnyttjad vid utgangen av kvartalet.
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Skulds&ttningen, berédknad som réntebarande nettoskuld/EBITDA under den senaste tolvmanadersperioden, var
1,4 ggr (1,1 ggr) vid utgangen av perioden, och nettoskuldsattningsgraden var 0,5 ggr (0,3 ggr).

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Inga betydande forandringar har agt rum under perioden.

Medarbetare

Medelantalet anstéllda i koncernen (uttryckt som heltidsekvivalenter) uppgick till 1 254 under det forsta kvartalet
2022, jamfsrt med 1 083 samma period féregéende &r. Okningen har drivits av gjorda bolagsforvarv.

Medelantalet anstéllda i moderbolaget uppgick till 1 (1).

Vasentliga handelser under perioden

e Den 2 februari meddalades att Nordic Waterproofing forvarvat 100 procent av Gordon Low i UK, en
specialist inom tillverkning och distribution av tatskiktslésningar i Storbritannien.

Vasentliga handelser efter periodens slut

e 2017 forvarvade koncernen 67 procent av aktierna i SealEco B.V. Den 8 april utnyttjades den option NWG
haft sedan dess att kdpa resterande 33 procent av bolaget.

Finansiella mal

Nordic Waterproofings ldnsamhetsmal ar kopplat till effektiv kapitalanvandning och avkastningen pa sysselsatt
kapital (ROCE) ska uppga till minst 13 procent. Utfall (R12) efter kvartal 1 2022 uppgick till 17,9 procent.
Ranteb&rande nettoskuld i relation till EBITDA ska inte verstiga 3,0 ggr. Utfall efter kvartal 1 2022 (R12) uppgick
till 1,4 ggr.

Tillvaxtmalet, dar koncernens organiska tillvaxt ska overstiga marknadstillvixten, med tillagg for forvantad tillvaxt
genom selektiva forvary. Det ar koncernens uppfattning att var tillvaxt 2022 har overstigit marknadstillvixten pd
vara mest vdsentliga marknader.

Hallbarhet inom Nordic Waterproofing

Vi har som strategiskt mal att minska koncernens COz-utslapp for scope 1, 2 och 3 och for att folja utvecklingen
genomfdrdes en utvardering av 2021 under férsta kvartalet 2022. Eftersom detta var forsta genomgangen har vi nu
ett stérre arbete med att utvardera, revidera och validera siffrorna for att se till att allt har placerats och berédknats
korrekt innan vi kan satta mal for scope 3.

Ett annat mal &r att géra det mdjligt for vara kunder att fasa ut fossila branslen i sina projekt och for att géra det
arbetar vi for att kanna till vara produkters COz-fotavtryck. Vi stravar efter att ha miljovarudeklarationer (EPD: s
eller LCA-bedémningar] for 85 procent av var huvudsakliga produktportfol;.

For bitumenbaserade tatskiktsprodukter har Danmark reviderat sin EPD till att omfatta biogas och fler
atervinningsalternativ som géller for 85 procent av deras produktportfdlj och kommer att utoka den fér fler
produkter under det andra kvartalet. Sverige har idag EPD:s for 75 procent av sin produktportfolj och Finland har
forberett de forsta LCA-berdkningarna. SealEco kommer att avsluta sin forsta EPD:s nasta kvartal och Taasinge-
koncernen har ansckt om EPD’s for deras prefabricerade trdelement och dessa ska vara klara nasta ar.

Moderbolaget

Moderbolaget, Nordic Waterproofing Holding AB, ar ett holdingbolag utan egen verksamhet. Moderbolagets
resultat avspeglar framst nettointakter for gemensamma koncerntjanster och avdrag for l&ner, dvrig ersattning
och liknande utgifter.
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Incitamentsprogram

Bolaget har tre pdgdende incitamentsprogram (“LTIP 2019", “LTIP 2020" samt "LTIP 2021"). Den totala kostnaden,
inklusive sociala avgifter, beraknas uppga till strax éver 10 MSEK for respektive program éver programmens 6ptid,
forutsatt att rérelseresultatet (EBIT) fére jamférelsestérande poster i genomsnitt 6kar med 10 procent. Inga nya
aktier kommer att emitteras till foljd av programmen. Bolaget kommer emellertid att forvarva egna aktier for att
sakerstalla tilldelning av aktier och for att sakra och tacka sociala avgifter. Kostnaden for incitamentsprogrammen
forvantas fa en marginell effekt pa Nordic Waterproofing-koncernens finansiella nyckeltal. Maximala antalet aktier
som kan komma att tilldelas for LTIP 2019, LTIP 2020 och LTIP 2021 ar 99 455, 95 088 respektive 73 919, korrigerat
for personer som slutat sedan programmen startade.

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet per den 31 mars 2022 uppgick till 24 084 TSEK och antalet utestdende aktier uppgick till 24 083 935.
Bolaget har ett (1) aktieslag. Varje aktie berattigar till en rést vid en bolagsstimma. Per den 31 mars 2022 hade
Nordic Waterproofing Holding AB fler &n 6 100 aktiedgare och &ger sjélv 176 334 egna aktier (0,7 procent av totala
antalet aktier) som en foljd av aterkdpsprogrammet kopplat till de l&ngsiktiga incitamentsprogrammen.

Ingen forandring i antalet utgivna aktier eller i aktiekapitalet har agt rum under det forsta kvartalet 2022.

Aktieagarstruktur
Antalet aktiedgare har under kvartalet minskat med ca 400, fran 6 500 till ca 6 100.
Storsta aktiedgare i Nordic Waterproofing Holding AB per den 31 mars 2022 visas nedan.

Agare Antal aktier Kapital, % Roster, %
Svolder 3880 000 16,1% 16,2%
Swedbank Robur Fonder 1925 641 8,0% 8,1%
Handelsbanken Fonder 1686 235 7,0% 7.1%
Tredje AP-fonden 1200 000 5,0% 5,0%
Lansforsakringar Fonder 1042108 4,3% 4,4%
Carnegie Fonder 961 252 4,0% 4,0%
Alcur Fonder 940 115 3,9% 3,9%
Danske Invest (Lux]) 780 000 3,2% 3,3%
ODDO BHF Asset Management 715139 3,0% 3,0%
Avanza Pension 504 389 2,1% 2,1%
Summa 10 storsta aktiedgare 13 634879 56,6% 57,0%
Ovriga aktiedgare 10272 722 42,7% 43,0%
Totalt antal roster 23 907 601 99,3% 100,0%
Eget innehav 176 334 0,7% n/a
Totalt antal aktier 24 083 935 100,0% n/a

Kalla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data fran bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen. Innehav hos
depaforvaltare redovisas i "6vriaa aktiedaare".
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Rorelsesegment

Products & Solutions

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet 2022 okade med 37 procent jamfort med motsvarande period
foregdende ar, och uppgick till 773 MSEK (563). Den organiska tillvaxten var 30 procent, varav 13 procent var en
paverkan fran okade forséljningspriser, paverkan fran forvarv var 4 procent och valutaomrékningseffekterna var 4
procent

Férsaljningen i Danmark ckade med 38 procent i kvartalet jamfért med motsvarande period féregaende ar vilket
var 33 procent organiskt och positiva valutaeffekter uppgick till 5 procent . Forsaljningen i Finland ckade med 35
procent vilket var 13 procent organiskt, 18 procent fran férvarv samt positiva valutaeffekter med 4 procent.
Forsaljningen i Sverige 6kade med 42 procent och forsaljningen i Norge dkade med 15 procent vilket var organisk
utveckling med 8 procent och valutaeffekter uppgick till 8 procent. Forsaljningen till 6vriga Europa 6kade med 37
procent i kvartalet.

Kv12022 Kv1 2022
Analys av nettoomséttningen, Products & Solutions (%) (MSEK)
Foregaende period 563
Organisk tillvaxt 30% 167
Struktuella effekter 4% 20
Valutaomrakningseffekter 4% 23
Innevarande period 37% 773

Rorelseresultatet (EBIT) for Products & Solutions for det forsta kvartalet 2022 dkade till 83 MSEK (49). EBIT-
marginalen uppgick till 10,8 procent (8,7).

EBITDA uppgick till 111 MSEK (72) och EBITDA-marginalen uppgick till 14,3 procent (12,7) under det forsta
kvartalet.

Nettoomsttning, MSEK EBITDA, MSEK och EBITDA % (R12)
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Installation Services

Rorelsesegmentets verksamhet bestar till stérsta delen av koncernens heldgda bolag i Finland, delagt dotterbolag
i Norge samt deldagda franchise-bolag i Danmark. Nettoomsattningen for det forsta kvartalet 2022 6kade med 12
procent jdmfort med motsvarande period féregaende ar, och uppgick till 171 MSEK (152). Den organiska tillvéxten
var -6 procent, varav 11 procent var en paverkan fran okade férsaljningspriser, paverkan fran forvarv 14 procent
och valutaomrakningseffekterna var 4 procent

Férsaljningen i Finland 6kade med 30 procent vilket var 5 procent organiskt, 21 procent fran forvarv samt positiva
valutaeffekter med 4 procent.

Kv1 2022 Kv1 2022
Analys av nettoomsittningen, Installation Services (%) (MSEK)
Foregaende period 152
Organisk tillvaxt -6% -9
Struktuella effekter 14% 22
Valutaomrakningseffekter 4% 6
Innevarande period 12% 171

Rorelseresultatet (EBIT) i Installation Services for det forsta kvartalet uppgick till -15 MSEK (-16). EBIT-marginalen
uppgick till -8,6 procent (-10,3) i kvartalet.

EBITDA uppgick till -7 MSEK (-11) och EBITDA-marginalen uppgick till -4,2 procent (-7,4) under det forsta kvartalet.

Nettoomsattning, MSEK EBITDA, MSEK och EBITDA % (R12)
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foretags resultat
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Kvartalsdata, IFRS och alternativa nyckeltal

Nyckeltal (MSEK) Kv12022 Kv4 2021 Kv32021 Kv22021| Kvl2020 Kv4 2020 Kv32020 Kv2 2020
Nettoomsattning 912 890 1003 1067 704 769 916 949
EBITDA* 91 97 176 192 50 93 164 166
EBITDA-marginal, %* 10,0% 10,9% 17,5% 18,0% 7.1% 12,1% 17,9% 17,6%
Rorelseresultat (EBIT) 56 59 140 161 22 65 133 137
EBIT-marginal, %* 6,1% 6,6% 14,0% 15,0% 3,1% 8,4% 14,6% 14,6%
Avkastning pa sysselsatt kapital (R12), %* 17,9% 16,6% 17,1% 16,8% 15,9% 15,6% 15,9% 15,1%
Resultat efter skatt 39 44 86 116 " 56 98 109
Kassaflode fran den lépande verksamheten -15 92 101 114 -88 183 250 M4
Kassaflode fran den lépnade verksamheten (R12)* 292 220 3N 461 460 462 433 324
Operativ cash conversion (R12), %* 52% 43% 61% 92% 97% 103% 96% 76%
Réntebarande nettoskuld* 762 677 675 662 463 238 383 619
Nettoskuld* 855 770 766 720 515 274 431 665
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,61 1,82 3,58 4,84 0,47 2,32 4,10 4,55
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,60 1,81 3,56 4,80 0,47 2,30 4,07 4,51
Nettoomsattning per segment [MSEK] Kv12022 Kv4 2021 Kv32021 Kv22021| Kvl12021 Kv42020 Kv32020 Kv22020
Products & Solutions 773 658 746 850 563 584 694 753
Installation Services 171 249 281 246 152 205 249 228
Koncerngemensamt och elimineringar -33 -17 -25 -29 -12 -21 -28 -32
Totalt 912 890 1003 1067 704 769 916 949
Nettoomsittning per land (MSEK) Kv12022 Kv4 2021 Kv3 2021 Kv22021| Kvl2021 Kv4 2020 Kv3 2020 Kv2 2020
Sverige 138 158 203 221 98 128 169 189
Norge 136 132 144 171 135 101 109 102
Danmark 272 230 227 234 198 206 210 216
Finland 171 243 281 252 131 221 277 268
Europa 193 123 147 188 140 m 148 171
Ovriga lander 1 4 1 1 2 2 2 2
Totalt 912 890 1003 1067 704 769 916 949
EBITDA per segment (MSEK) Kv12022 Kv4 2021 Kv3 2021 Kv22021| Kvl2021 Kv4 2020 Kv3 2020 Kv2 2020
Products & Solutions m 100 155 190 72 73 145 148
Installation Services -7 1 27 17 -11 24 38 28
Koncerngemensamt och elimineringar =12 -4 -7 -15 -10 -3 -19 -11
Totalt 91 97 176 192 50 93 164 166
EBIT per segment (MSEK) Kv12022 Kv4 2021 Kv3 2021 Kv22021| Kvl2021 Kv4 2020 Kv3 2020 Kv2 2020
Products & Solutions 83 72 128 164 49 50 19 125
Installation Services -15 -8 20 12 -16 19 34 24
Koncerngemensamt och elimineringar -13 -5 -8 -16 -11 -4 -20 -12
Totalt 56 59 140 161 22 65 133 137

*Se sida 23 for definitioner och avstamning av finansiella och alternativa nyckeltal
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Delérsrapport, januari-mars 2022

Yttrande fran ledningen

NORDIC —
WATERPROOFING

Styrelsen och verkstallande direktoren forsdkrar att deldrsrapporten ger en rattvisande éversikt av koncernens

och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Helsingborg den 26 april 2022

Verkstallande direktor

Martin Ellis
VD och koncernchef

Styrelse

Mats O. Paulsson Leena Arimo
Ordférande

Allan Jgrgensen Riitta Palomaki

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Steffen Baungaard

Hannu Saastamoinen
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Delérsrapport, januari-mars 2022

Nyckeltal for koncernen i sammandrag

Belopp i MSEK

NORDIC —
WATERPROOFING

om inget annat anges Kv12022 Kv12021| R122022 12M 2021

Nettoomsattning 912 704 3872 3664
Bruttoresultat 237 183 1095 1041

EBITDA* 9 50 556 515
Rérelseresultat (EBIT) 56 22 415 382
Resultat efter skatt 39 1" 284 256
Bruttomarginal, %* 26,0% 26,1% 28,3% 28,4%

EBITDA-marginal, %* 10,0% 71% 14,6% 14,1%

EBIT-marginal, %* 6,1% 3,1% 10,7% 10,4%

Kassaflode frén den l6pande verksamheten -15 -88 292 220
Operativ cash conversion, %* n/a n/a 52% 43%

Investeringar i materiella & immateriella anldggningstillgangar -19 -20 -83 -84
Balansomslutning 3 354 3084 3354 3158
Sysselsatt kapital* 2 424 2335 2 424 2 364
Eget kapital 1514 1473 1514 1460
Réntebarande nettoskuld* 762 463 762 677
Rénteb&drande nettoskuld/EBITDA, multipel* n/a n/a 1,4x 1,3x

Nettoskuld* 855 515 855 770
Nettoskuld/EBITDA, multipel* n/a n/a 1,5x 1,5x

Rantetackningsgrad, multipel* 13,7x 4,8x 24,3x 22,3x

Soliditet, %* 45,1% 47,8% 45,1% 46,2%

Nettoskuldsattningsgrad, multipel* 0,5x 0,3x 0,5x 0,5x

Avkastning pa eget kapital, %* n/a n/a 19,3% 18,1%

Avkastning pa sysselsatt kapital, %* n/a n/a 17,9% 16,6%

Avkastning pa sysselsatt kapital exklusive goodwill, %* n/a n/a 32,3% 29,9%

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 23907 601 23908 198| 23938944 23939 094
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 24083935 24083935 24083935 24083935

Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,61 0,47 11,85 10,71

Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,60 0,47 11,78 10,64
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK* 63,35 61,61 63,26 60,99

Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK* 62,88 61,16 62,88 60,62

Kassafléde fran lopande verksamheten per aktie fore utspadning, SEK* -0,65 -3,68 12,20 9,20

Kassafldde fran lopande verksamheten per aktie efter utspadning, SEK* -0,64 -3,65 12,11 9,13

Antal aktier fore utspadning 23907 601 23908 198| 23907 601 23 907 601

Antal aktier efter utspadning 24083935 24083935 24083935 24083935

*Se sida 23 for definitioner och avstamning av finansiella och alternativa nyckeltal
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Finansiella rapporter i sammandrag

Koncernens resultatrakning och ovrigt totalresultat i sammandrag

Belopp i MSEK

om inget annat anges Kv1 2022 Kv12021| R12 2022 12M 2021
Nettoomsattning 911,8 703,5 3871,7 3663,5
Kostnad for salda varor -674,5 -520,1 -2776,8 -2 6224
Bruttoresultat 237,3 183,5 1095,0 10411
Forsaljningskostnader -118,1 -100,1 -457,9 -439,9
Administrationskostnader -64,1 -63,2 -245,3 -244.,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -1,4 -1,2 -5,0 -4,7
Ovriga rorelseintakter 2,8 3,7 10,1 11,0
Ovriga rorelsekostnader -1,2 -0,7 -3,0 -2,5
Andelar i intresseféretags resultat 0,4 0,0 21,4 21,0
Rorelseresultat 55,6 21,9 4154 381,7
Finansnetto -3,8 -7,5 -43,3 -47,0
Resultat fore skatt 51,8 14,4 3721 334,6
Skatt -13,2 -3,1 -88,4 -78,3
Resultat efter skatt 38,6 1,2 283,7 256,4

Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omforas till resultatet for

perioden

Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska

verksamheter 13,8 25,2 16,4 27,8
Vinst/forlust pa sékring av ramaterial, netto 0,0 11,4 -9,7 1,7
Skatt pa vinst/forlust i dvrigt totalresultat 0,0 -2,4 2,0 -0,4
Ovrigt totalresultat efter skatt 13,8 34,2 8,7 291

Totalresultat efter skatt 52,4 45,4 2924 285,5

Resultat efter skatt hanforligt till:

Moderbolagets dgare 39,5 12,5 285,7 258,6
Innehav utan bestammande inflytande -0,9 -1,2 -2,0 -2,3
Totalresultat efter skatt hanforligt till:

Moderbolagets aktiedagare 53,0 46,0 294,2 287,1

Innehav utan bestammande inflytande -0,7 -0,6 -1,8 -1,7
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 23907 601 23 908 198| 23 938 944 23 939 094
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 24083 935 24083 935 24083935 24083935
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,61 0,47 11,85 10,71

Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,60 0,47 11,78 10,64
NORDIC WATERPROOFING HOLDING AB SIDA 14 AV 24

Org. Nr: 556839-3168 www.nordicwaterproofing.com



Nordic Waterproofing Holding AB
Delérsrapport, januari-mars 2022

Koncernens balansrakning i sammandrag

NORDIC —
WATERPROOFING

Belopp i MSEK 31 Mar 31 Mar 31 Dec
om inget annat anges 2022 2021 2021
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 1190,6 1102,7 1177,4
Materiella anlaggningstillgangar 4979 415,5 490,8
Finansiella anldggningstillgangar 171 119,9 121,5
Uppskjutna skattefordringar 12,6 6,5 8,9
Andra langfristiga fordringar 22,6 14,1 11,2
Summa anlaggningstillgdngar 1840,8 1658,6 1809,8
Varulager 651,5 447,0 609,4
Kundfordringar 555,8 4473 366,6
Fordringar avseende pagaende entreprenaduppdrag 89,3 51,4 80,6
Skattefordringar 0,6 17,3 2,9
Ovriga kortfristiga fordringar 68,1 62,8 62,0
Likvida medel 148,3 399,5 226,6
Summa omsittningstillgdngar 15135 14254 1348,0
SUMMA TILLGANGAR 3354,4 3083,2 3157,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 24,1 24,1 24,1
Reserver 52,5 44,0 39,0
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 14295 1388,7 1387,9
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1506,1 1456,8 1451,0
Innehav utan bestammande inflytande 8,4 16,1 9,0
Summa eget kapital 1514,5 14729 1460,0
Langfristiga rantebarande skulder 858,0 819,2 851,5
Ovriga l&ngfristiga skulder 42,0 47,7 35,3
Ovriga avsattningar 6,0 5,8 6,0
Uppskiutna skatteskulder 109,5 104,9 123,2
Summa l&ngfristiga skulder 1015,4 977,7 1016,0
Kortfristiga rantebarande skulder 52,0 42,8 52,2
Leverantorsskulder 3477 240,2 211,5
Skulder avseende pagaende entreprenaduppdrag 42,1 23,2 45,0
Skatteskulder 49,2 24,4 50,1
Ovriga kortfristiga skulder 333,4 302,7 323,0
Summa kortfristiga skulder 824.,5 633,4 681,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3354,4 3083,9 3157,8
Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag
31 Mar 31 Mar 31 Dec
Specifikation till féréndring av eget kapital (MSEK) 2022 2021 2021
Hanfarligt till moderbolagets aktiedgare
Ingéende balans 1451,0 1 406,8 1 406,8
Periodens resultat 39,5 12,5 258,6
Ovrigt totalresultat 13,5 33,5 28,5
Transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande 0,0 1,2 8,3
Utdelning 0,0 0,0 -239,1
Aterkop av egna aktier 0,0 0,0 -20,0
Avséttning fér langsiktiga incitamentsprogram 2,1 2,9 7.8
Organisationsférandringar 0,0 0,0 0,0
Utgdende balans 1506,1 1456,8 1451,0
Innehav utan bestammande inflytande
Ingéende balans 9,0 1,2 1,2
Periodens resultat -0,9 -1,2 -2,3
Ovrigt totalresultat 0,3 0,7 0,6
Forvarv 0,0 6,6 7,8
Transaktioner med moderbolagets aktiedagare 0,0 -1,2 -8,3
Utgdende balans 8,4 16,1 9.0
SUMMA EGET KAPITAL, UTGAENDE BALANS 1514,5 1472,9 1460,0
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Belopp i MSEK, om inget annat anges Kv1 2022 Kv12021| R122022 12M 2021
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat 55,6 21,9 415,4 381,7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 34,8 29,0 128,4 122,7
Erhallna rantor 0,1 0,1 0,5 0,5
Betalda rantor -3,6 -3,1 -14,4 -13,9
Erhallen utdelning 6,0 0,0 37,6 31,6
Betald inkomstskatt -33,3 -10,7 -65,5 -42,9
Kassaflade frdn den lépande verksamheten fére

fordandringarirorelsekapital 59,6 37,2 502,1 479,7
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager -27,5 -28,5 -170,3 -171,2
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -184,4 -180,2 -124,2 -120,0
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 136,7 83,8 84,0 31,1
Kassafléde fran den ldpande verksamheten -15,5 -87,6 291,6 2195
Investeringsverksamheten

Foérvary avimmateriella anlaggningstillgangar -0,7 -0,1 -6,2 -5,7
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -19,0 -19,4 -76,2 -76,5
Awyttring av materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Foérvary av rorelse, netto likviditetspaverkan -18,6 -85,1 -114,1 -180,6
Forvarv av andelar i intressefdretag 0,0 -8,4 -8,7 -17,0
Awyttring av andelar i intresseforetag 0,0 0,0 2,6 2,6
Forandring av dvriga finansiella anldggningstillgdngar -11,3 2,9 -14,2 0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -49.6 -110,1 -216,8 -277,3
Finansieringsverksamheten

Amortering av lan -13,6 =121 -69,2 -67,7
Upptagande av nya lan 0,0 0,0 11,8 11,8
Aterk'dp av egna aktier 0,0 0,0 -20,0 -20,0
Utdelning 0,0 0,0 -239,1 -239,1
Férvarv avinnehav utan bestammande inflytande 0,0 0,0 -3,4 -3,4
Awyttring av innehav utan bestammande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0
Utbetald utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 -4,6 -4,6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -13,6 -12,1 -324.,4 -322,9
Periodens kassafléde -78,7 -209,8 -249,6 -380,7
Likvida medel vid periodens borjan 226,6 604,3 399.,5 604,3
Valutakursdifferens i likvida medel 0,4 5,0 -1,6 3,0
Likvida medel vid periodens slut 148,3 3995 148,3 2266
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Belopp i MSEK

NORDIC —
WATERPROOFING

om inget annat anges Kv12022 Kv12021| R122022 12M 2021
Nettoomsattning 75 3,9 11,4 11,3
Bruttoresultat 7,5 3,9 11,4 1,3
Administrationskostnader -9.6 -5,3 -30,0 -29.3
Ovriga rorelsekostnader -1,2 -0,4 -1,3 -0,5
Roérelseresultat [EBIT) -3,2 -1,8 -19,9 -18,4
Result fran finansiella poster

Resultat fran andelar i dotterforetag 0,0 0,0 200,0 200,0
Gvriga finansiella poster -1,2 -5,6 -0,6 -4.9
Finansnetto -1,2 -5,6 1994 195,1
Resultat efter finansiella poster -4.,5 -7,4 179,6 176,6
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 28,1 28,1
Resultat fore skatt -4,5 -7,4 207,7 204,7
Skatt 0,6 1,4 -2,2 -1,4
Resultat efter skatt -3,9 -6,0 205,5 203,4

Ovrigt totalresultat i sammandrag

Ovrigt totalresultat Kv1 2022 Kv12021| R12 2022 12M 2021
Periodens resultat -3,9 -6,0 205,5 203,4
Ovrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat efter skatt -3,9 -6,0 205,5 203,4

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp i MSEK 31 Mar 31 Mar 31 Dec

om inget annat anges 2022 2021 2021
TILLGANGAR

Andelar i dotterforetag 903,0 889,0 903,0

Summa anldggningstillgdngar 903,0 889,0 903,0
Kortfristiga fordringar hos koncernforetag 243,7 221,3 249,3
Skattefordringar 19,6 26,2 14,8

@vriga kortfristiga fordringar 0,0 2,5 1,6

Likvida medel 89,1 321,4 165,8

Summa omsattningstillgdngar 352,3 571,3 431,5

SUMMA TILLGANGAR 1255,3 1460,3 1334,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 24,1 241 241
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 601,3 635,2 605,5

Summa eget kapital 625,4 659,3 629,2
Obeskattade reserver 87,9 91,0 87,9
Langfristiga skulder till kreditinstitut 368,1 367,6 367,0

Summa langfristiga skulder 368,1 367,6 367,0
Leverantorsskulder 0,3 0,3 0,1
Kortfristiga skulder hos koncernforetag 168,6 337,7 246,8

Ovriga kortfristiga skulder 5,0 4,4 3,5

Summa kortfristiga skulder 173,9 3424 2504

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1255,3 1460,3 1334,5
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten presenteras i enlighet med IAS 34 "Delarsrapportering” som den har antagits av EU. Vidare
tillampar koncernen den svenska Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Koncernen tilldmpar IFRS (International Financial Reporting Standards) som den har antagits av EU. Upplysningar
enligt IAS 34 p. 16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i dvriga delar
av delarsrapporten. Moderforetaget tillampar RFR 2 Redovisning i juridiska personer och ,&rsredovisningslagens 9
kapitel, Deldrsrapport. De redovisningsprinciper som tillampats fér koncernen och moderbolaget 6verensstammer
med de redovisningsprinciper som tillampades vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

De finansiella rapporterna presenteras i SEK avrundat till narmaste hundratusental, om inte annat anges. Denna
avrundningsprocess kan leda till att summan av delposterna i en eller flera rader eller kolumner inte motsvarar
totalsumman for raden eller kolumnen.

Not 2 - Sasongsvariationer

Nordic Waterproofings verksamhet paverkas vésentligt av sdsongsvariationer inom byggbranschen och
omséattningen under arets andra och tredje kvartal svarar vanligen for omkring 60 procent av arsomsattningen.
Som en effekt av vintern ar drets forsta kvartal den svagaste perioden och under de senaste verksamhetsaren har
det férsta kvartalet svarat fér mindre an 20 procent av koncernens drsomsattning. Det sker normalt en planerad
lageruppbyggnad av framst fardiga varor, under arets forsta sex ménader, vilket overgar till en lagerminskning
under det tredje och fjarde kvartalet till f6ljd av 6kad aktivitet p& marknaden under hésten. Urban Green och Veg
Tech &r de delar av var verksamhet som ar mest viaderberoende och sisongsbetonad, da leverans och installation
séllan &ger rum under vintermanaderna.

Not 3 - Effekter av andrade uppskattningar och bedomningar

Viktiga uppskattningar och bedomningar framgar av Not 3 och Not 32 i rsredovisningen fér 2021. | koncernens
finansiella rapporter har en &andrad bedomning gjorts kring det mest sannolika utfallet avseende
tillaggskopeskillingar och kép/séljoptioner vilket framgar av not 5 Finansiella instrument i denna deldrsrapport. |
ovrigt har det inte skett nagon forandring av uppskattningar och beddémningar sedan upprattandet av
arsredovisningen for 2021.

Not 4 - Immateriella anldggningstillgangar
Koncernens immateriella anliggningstillgdngar har i huvudsak uppstdtt i samband med férvarven. Ovriga
immateriella tillgangar bestar priméart av aktiverade kostnader for IT- och FoU-projekt.

Immateriella anldggningstillgdngar, redovisat viarde Varu- Kund-

Belopp i MSEK, om inte annat anges Goodwill marken relationer Ovrigt Totalt
Ingdende balans, 1 januari 2022 1041 (N 93 33 1177
Investeringar 0 0 0 0 0
Forvarv 7 0 0 0 7
Ombklassificeringar 0 0 0 4 4
Avskrivningar 0 0 -7 -4 -10
Valutakursdifferenser 10 0 1 1 12
Utgédende balans, 31 mars 2022 1058 11 87 34 1191
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Not 5 - Finansiella instrument

Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen bestar av k&p/saljoptioner och
tillaggskopeskillingar kopplat till forvarv samt finansiella derivat som anvands for att terminssakra prisrisken som
uppstar till foljd av en hog sannolikhet for framtida kép av bitumenprodukter. Kdp/séljoptioner och
tillaggskopeskillingar redovisas i balansrakningsposterna “Ovriga l8ngfristiga skulder” och "Ovriga kortfristiga
skulder”. Verkligt virde for kop- och siljoptioner och tilliggskopeskillingar baseras pd& sannolika framtida
betalningar diskonterade till nuvérdet, se ytterligare beskrivning i koncernens arsredovisning for 2021.
Matningarna av verkligt varde tillhr niva 3 i hierarkin for verkligt vérde i IFRS 13. Finansiella derivat redovisas i
balansrakningsposterna "Ovriga fordringar” och "Ovriga skulder” och sdkringsredovisning tillimpas. Det verkliga
vardet av dessa ravaruderivat har faststéllts genom en diskontering av differensen mellan det avtalade priset och
de framtida priserna pa redovisningsdagen for den aterstdende avtalsperioden. Per den 31 mars 2022 hade
koncernen inte terminssakrat nagra berdknade inkép av bitumen. Vid motsvarande tidpunkt féregdende ar hade
beraknade inkop av bitumen for leverans under april till juni 2021 motsvarande 11 000 ton eller ca 24 procent av
den forvantade arliga inkdpsvolymen 2021 av bitumen terminsakrats. Matningarna av verkligt varde tillhdr niva 2 i
hierarkin for verkligt varde i IFRS 13.

Verkligt vérde
Upplupet Verkligt varde Verkligt varde
anskaffnings-  via resultat- sakrings- Redovisat
2022-03-31 vérde rakningen instrument Ovrigt 1 virde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgdngar
Andra finansiella investeringar 12 - - 105 117 - _ -
Andra langfristiga fordringar 23 o o - 23 - _ -
Kundfordringar 556 o - - 556 _ - -
Ovriga kortfristiga fordringar2 - - - 68 68 - - S
Upparbetad ej fakturerad intakt 89 = = - 89 - - -
Likvida medel 148 - - - 148 - - -
Totalt 828 - - 173 1001 - - -
Finansiella skulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut 858 - - - 858 - - -
Ovriga l&ngfristiga skulder 1 41 - - 42 o = 41
Leverantorsskulder 348 - - - 348 - - -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 52 - - - 52 _ _ _
Ovriga kortfristiga skulder? 83 52 - 198 333 - - 52
Totalt 1343 92 - 198 1633 = = 92
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Verkligt varde
Upplupet Verkligt varde Verkligt varde
anskaffnings-  via resultat- sakrings- Redovisat

2021-03-31 virde rakningen instrument Ovrigt 1 virde Niv& 1 Niv4 2 Nivd 3
Finansiella tillgingar

Andra finansiella investeringar 8 - - 112 120 - - _
Andra langfristiga fordringar 14 - - - 14 - - -
Kundfordringar 447 - - - 447 - - -
Ovriga kortfristiga fordringar’ - - 10 53 63 - 10 -
Upparbetad ej fakturerad intakt 51 - - - 51 - - -
Likvida medel 400 - - - 400 - - -
Totalt 921 - 10 165 1095 - 10 -
Finansiella skulder

Langfristiga skulder till kreditinstitut 821 - - - 821 - - -
Ovriga l&ngfristiga skulder 2 46 - - 48 - - 46
Leverantdrsskulder 240 - - - 240 - - -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 41 - - - 41 - - -
Ovriga kortfristiga skulder? 90 4 - 209 303 - - 4
Totalt 1193 50 - 209 1453 - - 50

" For att mojliggdra avstamning mot poster i balansrakningen har poster som ej utgér finansiella instrument som
varderas till verkligt virde samt andra tillg&ngar och skulder inkluderats i Ovrigt.

2vid tidpunkten vid rapportens angivelse fanns inte informationen fullt ut for att kunna kategorisera finansiella
instrument korrekt.

Finansiella instrument vérderade enligt niva 3 per 31 mars:

MSEK 2022 2021
Ingdende balans 91 34
Omvardering via resultatrékningen 1 3
Férvarv 0 14
Utbetalt 0 0
Omrékningsdifferenser 0 -1
Utgdende balans 92 50

Omvardering via resultatrakningen avser omvardering av options- och tilldggskopeskillingar som framst hanfors
till verkligt varde justering av optionsskulden fran férvarvet av SealEco B.V. (vid forvarvstillfallet EPDM Systems
B.V.). Okningen hanfér sig till andrad beddmning kring prognostiserad EBITDA tillvéxt. Fér en beskrivning av
varderingstekniker och indata vid vardering av finansiella instrument till verkligt varde hanvisas till not 32 i
,&rsredovisning 2021.

Not 6 — Rorelsesegment

Nordic Waterproofings verksamhet och grunden for indelningen i segment ar de olika produkter eller tjanster som
varje segment levererar. Koncernens rorelsesegment bestar av Products & Solutions och Installation Services.
Products & Solutions omfattar férsaljning av bade egentillverkade produkter och lésningar samt externt inkopta
varor och tillhorande tjanster. Installation Services omfattar koncernens hel- och delagda entreprendrsverksam-
heter inom taklaggning. Koncernposter och Elimineringar omfattar moderbolagsfunktioner, daribland finansiell
funktion, samt eliminering av intern férsaljning fran Products & Solutions till Installation Services.

Information om nettoférsaljningen fran externa kunder, rérelseresultat (EBIT) samt EBITDA per segment framgar
av tabellerna pé sidorna 9-10.

Internprissattningen mellan segmenten faststélls pa armslangds avstand, dvs. mellan parter som &r oberoende av
varandra, ar vélinformerade och har ett intresse av att transaktionen genomférs. Tillgangar och investeringar
redovisas baserat pa var tillgangen &r allokerad.
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Belopp i MSEK

om inget annant anges

Férdelning av intdkter externt/internt
Intakter fran externa kunder

Intdkter fran andra segment

Intékter, totalt

Fordelning per land
Danmark

Sverige

Norge

Finland

Europa (exklusive Norden)
Ovriga lander

Totalt

Intékter per vasentligt intdktsslag
Varuférsaljning

Entreprenad

Totalt

Tidpunkt for intdktsredovisning
Vid en viss tidpunkt

Over tid

Totalt

EBITDA

Avskrivningar

Rérelseresultat (EBIT]

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster men fére skatt [EBT)
Skatt

Resultat fér perioden

Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar (goodwill &
kundrelationer)

Materiella anldggningstillgdngar

Andelar i intresseféretag

Varulager

Ovriga tillgéngar

Ej allokerade tillgéngar

Summa tillgdngar

Skulder och Eget kapital

Eget kapital

Ovriga skulder

Ej allokerade skulder

Summa skulder och eget kapital

Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar

Not 7 - Narstaendetransaktioner

Products & Solutions

3M 2022

741
32
773

272
136
106

68
191

774

638
136
774

638
136
774

111
-27
83

970
435

0
625
644

2674

662

662

3M 2021

551
12
563

198
94
92
38

139

563

435

128
563

435

128

563
72

-23
49

947
378

435
520

2279

545

545

Installation Services

3M 2022
170

1
171

30
136

170

170
170

216
60
102
27
187

592

155

155

3M 2021
152

0
152

43
104

152

152
152

152
152

-1

-16

150

34
109
141

447

117

117

NORDIC —
WATERPROOFING

Koncerngemensamt Koncernen
3M 2022 3M2021| 3M2022 3M2021
0 0 912 704
-33 -12 0 0
-33 -12 912 704
0 0 272 198
0 0 138 97
0 0 136 135
-33 -12 171 131
0 0 193 140
0 0 1 2
-33 -12 912 704
-33 -12 606 423
0 0 306 280
-33 -12 912 704
-33 -12 606 423
0 0 306 280
-33 -12 912 704
-12 -10 91 50
-1 -1 -36 -28
-13 -1 56 22
-4 -8
52 14
-13 -3
39 11
4 6 1190 1103
3 4 498 415
0 0 102 109
0 0 651 447
-96 -84 736 576
176 434 176 434
88 360 3354 3084
1514 1473 1514 1473
-87 -89 729 572
1111 1039 1111 1039
2538 2423 3354 3084
0 0 19 19

Koncernen har narstdenderelation med intresseforetag sa som angetts i not 16 i arsredovisning for 2021.

Transaktioner med narstdende ar prissatta pa marknadsmaéssiga villkor. Inga transaktioner har &gt rum mellan

Nordic Waterproofing och narstdende parter som véasentligt har paverkat koncernens finansiella stillning och

resultat under det forsta kvartalet 2022.

Sa som ocksa angetts i not 16 i arsredovisningen for 2021, har koncernen transaktioner med nyckelpersoner i

ledande stallning. Dessa transaktioner omfattar l6ner, ersattningar och pensionsdtaganden, samt deltagande och

tilldelning av aktier i koncernens incitamentsprogram.
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Not 8 - Forvarv

Forvarv under kvartalet

Under det forsta kvartalet har ett férvarv genomforts. Sammanlagda kopeskillingar uppgick till 26,2 MSEK och
finansierades genom Nordic Waterproofings befintliga kreditfaciliteter. De forvarvsrelaterade kostnaderna
uppgick sammanlagt till 1,2 MSEK och bestod huvudsakligen av konsultarvode i samband med forvarvsprocessen.
Dessa kostnader ingdr i administrationskostnaderna i koncernens resultatrakning.

Gordon Low LTD

Den 1 februari 2022 forvarvade Gruppen genom SealEco LTD 100 procent av aktierna i det brittiska bolaget
Gordon Low LTD. Kopet finansierades genom Nordic Waterproofings befintliga kreditfaciliteter och inga framtida
villkorade kopeskillingar har avtalats. Bolaget har sitt huvudkontor i Bedfordshire och ar ledande inom
specialtillverkning och distribution av tatskikt for dammar samt andra tatskiktslésningar for landskapslésningar,
vattenbegrénsningar och jordbrukssektorn. Gordon Low har cirka 20 anstéllda och en arlig omsé&ttning pa cirka 5
MGBP. Genom forvarvet av Gordon Low kan Gruppen expandera verksamheten avdammar och pooler med
produkter fran Distripond till fler marknader &n Benelux. Gordon Low kommer att redovisas inom segmentet
Products & Solutions.

Forvirv under foregaende ar

Under det forsta kvartalet 2021 genomfdrdes totalt tre forvarv; 28 Januari forvarvades 70 procent av Byggpartner
A/S, 4 februari forvarvades 51 procent av Gauris B.V. och den 18 mars férvarvades 100 procent av Urban Green
AB. Férvarvsanalyserna for dessa forvarv anses faststallda. Ytterligare fyra forvarv genomfordes senare under
2021. For information om dessa forvarv, relaterade villkorliga kopeskillingar samt utstallda kop- och séljoptioner
hanvisas till not 14 i koncernens arsredovisning fér 2021.

NORDIC WATERPROOFING HOLDING AB SIDA 22 AV 24

Org. Nr: 556839-3168 www.nordicwaterproofing.com



Nordic Waterproofing Holding AB NORDIC e—
Delérsrapport, januari-mars 2022 WATERPROOFING

De forvarvade bolagens summerade nettotillgédngar pé respektive forvarvsdagar:

Kopeskilling 3M 3M 12M
MSEK 2022 2021 2021
Kontant kdpeskilling 26,2 94,1 204,8

Kop/séljoption - 10,0 30,1

Saljrevers och tilldggskopeskilling - 4,3 2,3

Total kdpeskilling 26,2 108,4 237,2

Férvarvsanalys 3M 3M 12M
MSEK 2022 2021 2021
Immateriella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 63,3
Materiella anldggningstillgéngar 0,5 18,4 30,4
Finansiella anldggningstillgangar 0,0 0,0 0,2
Varulager 95 19,5 37,4
Kundfordringar och dvriga kortfristiga fordringar 7,1 37,9 56,9
Uppskjuten skattefordran 0,0 2,1 2,1
Likvida medel 7,7 13,8 28,9
Avsattningar 0,0 -0,2 -0,2
Ovriga ej rantebarande skulder -4.9 -31,4 -46,4
Rantebarande skulder 0,0 -8,8 -8,8
Uppskjuten skatteskuld 0,0 -1,3 -15,6
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 19,9 49,9 148,3
Innehav utan bestammande inflytande 0,0 -6,4 -10,8
Koncerngoodwill 6,3 64,9 99,7
Kopeskilling 26,2 108,4 237,2
Férvirv - nettolikviditetspdverkan 3M 3M 12M
MSEK 2022 2021 2021
Kontant kopeskilling 26,2 94,1 204,8
Minus forvarvade likvida medel -7,7 -13,8 -28,9
Minus l6sen av lan 0,0 4,8 4,8
Netto likviditetspaverkan - 18,6 85,1 180,6

investeringsverksamheten

Forvarvsanalyserna ar preliminara, vilket innebar att verkligt varde och slutlig fordelning av kdpeskillingen inte har
faststallts for samtliga poster. Den slutliga forvarvsanalysen for 2022 forvantas minska koncerngoodwill och 6ka
immateriella anlaggningstillgangar och uppskjutna skatteskulder i samband med identifiering och faststallande av
kundrelationer. Den slutliga analysen forvantas i allt vasentligt overensstamma med den preliminara.

Definitioner och avstamning
Alternativa nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

| denna rapport redovisar Nordic Waterproofing vissa finansiella nyckeltal vilka inte ar faststallda av IFRS.
Koncernen anser att dessa nyckeltal ar viktiga och kompletterande information som underlattar for investerare
och bolagets ledning att beddoma relevanta trender. Nordic Waterproofings definition av dessa nyckeltal kan skilja
sig fran andra bolags definition av samma termer. Dessa nyckeltal ska saledes betraktas som ett komplement,
snarare an ersattning, for nyckeltal som ar faststallda av IFRS.

For komplett harledning av alternativa nyckeltal och definitioner, se
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Om Nordic Waterproofing Group

Nordic Waterproofing en av de ledande aktérerna pd tatskiktsmarknaden i Nordeuropa. Bolaget erbjuder hogkvalitativa produkter och ldsningar
for taktatskikt i Sverige, Finland, Danmark, Norge, Belgien, Nederlanderna, Polen, Storbritannien och Tyskland. Nordic Waterproofing
tillhandahaller dven installationstjanster genom heldgda dotterbolag i Finland, delagt dotterbolag i Norge och genom delégda franchisebolag i
Danmark. Nordic Waterproofing marknadsfér sina produkter och ldsningar under flera varumérken med mangarig historia, varav de flesta

tillhor de mest etablerade och vilkdnda varuméarkena for tatskikt pa sina respektive marknader, exempelvis Mataki, Trebolit, Phgnix Tag
Materialer, Kerabit, Byggpartner, Nortett, SealEco, Distri Pond, SPT-Painting, Taasinge Elementer, RVT, Urban Green och Veg Tech. Nordic
Waterproofing Holding AB &r noterat i Mid Cap-segmentet p& Nasdaq Stockholm med kortnamn NWG.

Affarsmodell

Nordic Waterproofing utvecklar, tillverkar, marknadsfor och distribuerar ett komplett sortiment av produkter och
losningar for skydd av byggnader och infrastruktur.

Vara produkter kannetecknas av hdg kvalitet anpassad till lokala klimatférhallanden och byggnadsstandarder.
Grunden ivart erbjudande &r produkter och tjanster som ar enkla att anvanda samt har energi- och miljétankande.
Var héga serviceniva bygger pa smarta logistiklésningar, forstdelse av vara kunders nuvarande och framtida behov
och alla vara engagerade medarbetares snabba och kunniga bemétande.

Finansiell kalender

Arsstamma 2021 28 april 2022
Delérsrapport, januari-juni 2022 19 juli 2022
Delérsrapport, januari-september 2022 25 oktober 2022

For mer information, vanligen kontakta

Martin Ellis, VD och koncernchef tel: +45 31 21 36 69
Per-0lof Schrewelius, CFO & investerarrelationer tel: 0707 82 79 58

Denna delarsrapport &r sddan information som Nordic Waterproofing Holding AB ar skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 26 april 2022, kL. 08:00 CET.

Denna rapport innehaller framtidsinriktade uttalanden som &ar baserade pa de nuvarande férvantningarna hos
ledningen for Nordic Waterproofing. Trots att ledningen tror att de fdorvantningar som avspeglas i dessa
framtidsinriktade uttalanden &r skiliga kan det inte ldmnas nagon forsakran om att dessa férvantningar kommer
att infrias. D&rfor kan resultaten skilja sig vasentligt fran de som antyds i de framtidsinriktade uttalandena till f6ljd
av bland annat forandringar i de ekonomiska, marknads- och konkurrensrelaterade férutsattningarna, andringar
av regelverk och andra statliga atgarder, svangningar i vaxelkurser och andra faktorer.

@ AL-KATOT Hetagl/ ¢~ (arabit” CKerabitPro® MATAKI P rrebolit Veg Tech
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