Deldrsrapport, januari-juni 2021 NORDIC
Helsingborg, 20 juli 2021 WATERPROOFING

Kvartalets omsattning overstiger 1 miljard SEK
for forsta gangen

Andra kvartalet 2021 Januari-juni 2021

e Koncernens nettoomsattning okade med 13 e Koncernens nettoomsattning dkade med 9
procent till 1 067 MSEK (949), varav organisk procent till 1 771 MSEK (1 618), varav organisk
tillvéxt uppgick till 8 procent, forvéary paverkade tillvéxt uppgick till 6 procent, férvarv paverkade
med 7 procent och valuta med -3 procent med 7 procent och valuta med -3 procent

e Nettoomsattningen i Product & Solutions e Nettoomsattningen i Product & Solutions
uppgick till 850 MSEK (753) och i Installation uppgick till 1 413 MSEK (1 291) och i Installation
Services till SEK 246 MSEK (228) Services till SEK 399 MSEK (379)

e Bruttovinsten dkade till 327 MSEK (281), e Bruttovinsten dkade till 510 MSEK (441),
bruttomarginalen ékade till 30,6% (29,7%) bruttomarginalen ckade till 28,8% (27,2%)

e EBITDA okade till 192 MSEK (166), e EBITDA tkade till 242 MSEK (198],

EBITDA marginalen till 18,0% (17,4%]) EBITDA marginalen 6kade till 13,7% (12,2%)

e Rorelseresultatet (EBIT) dkade till 160 MSEK e Rorelseresultatet (EBIT) okade till 182 MSEK
(137, EBIT marginalen ckade till 15,0% (139], EBIT marginalen ckade till 10,3%
(14,4%) (8,6%)

e Avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till o Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
16,8 procent (15,6) uppgick till 27 MSEK (28)

o Kassaflodet fran den lpande verksamheten e Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till 114 MSEK (114) var 5,31 SEK (4,18) respektive SEK 5,27 (4,14)

e Resultat per aktie fore och efter utspadning
var 4,84 SEK (4,55) respektive 4,80 SEK (4,51)

Finansiella nyckeltal

Belopp i MSEK om inget annat anges Kv2 2021 Kv22020 Férandr.| 6M 2021 6M 2020 Férandr.| R122021 12M 2020
Nettoomsattning 1067 949 13% 177 1618 9% 3455 3303
Bruttoresultat 327 281 16% 510 440 16% 1000 929
Bruttoresultat % 30,6% 29.7% 1,0pp 28,8% 27.2% 1,7pp 28,9% 28,1%
EBITDA 192 166 16% 242 198 22% 499 455
EBITDA-marginal, % 18,0% 17.4% 0,5pp 13,7% 12,2% 1,5pp 14,4% 13,8%
EBIT 160 137 17% 182 139 31% 380 337
EBIT-marginal, % 15,0% 14,4% 0,6pp 10,3% 8,6% 1,7pp 11,0% 10,2%
Avkastning p& sysselsatt kapital, % n/a n/a n/a n/a n/a n/a 16,8% 15,6%
Resultat efter skatt 116 109 6% 127 100 27% 280 253
Kassaflade frén den lopande verksamheten 114 14 0% 27 28 -6% 461 462
Nettoskuld 720 665 8% 720 665 8% 720 274
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 4,84 4,55 6% 5,31 4,18 27% 11,73 10,60
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4,80 4,51 6% 5,27 414 27% 11,64 10,52

Presentation av delarsrapporten

Idag, den 20 juli 2021 kL. 10:00 (CEST), haller Nordic Waterproofing en telefonkonferens med webbpresentation for
investerare, analytiker och medier. Presentationen sker p& engelska och kan féljas live via en webbsandning pa
www.nordicwaterproofing.com. Presentationsmaterial infér presentationen kommer att finnas tillgédngligt pa
webbplatsen en timme fore webbsdndningen startar.

For att delta, vanligen ring:

Fran Sverige: 08 566 427 07
Fran Danmark: +4578 1501 08
Fran Storbritannien: ~ +44 3333 00 90 35

Om inte annat anges avser siffror inom parentes féregdende &r eller motsvarande period féregéende ar avseende resultatriknings- respektive kassaflédesposter samt
utgangen av foregdende ar avseende balansrakningsposter. Se sid 25-26 for definitioner av finansiella och alternativa nyckeltal.
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VD’s kommentarer

Kvartalets omséattning dverstiger 1 miljard SEK for forsta gangen

Koncernens nettoomsattning i det andra kvartalet 6kade med 13 procent jamfort
med foregdende ar, fran 949 MSEK till 1 067 MSEK, for forsta gangen oversteg
koncernens omsattning 1 miljard SEK i ett enskilt kvartal. Den organiska
tillvaxten var 8 procent, paverkan fran forvirv 7 procent och valutaomriknings-
effekterna var -3 procent.

EBIT for det andra kvartalet uppgick till 160 MSEK, att jamfora med 137 MSEK for
motsvarande period foregaende ar. Den positiva utvecklingen for rorelseresultet
forklaras i huvudsak av god tillvdaxt, operationell effektivitet och god
kostnadskontroll. Var avkastning pa sysselsatt kapital pa 16,8 procent (15,6) ar
fortsatt dver vart finansiella mal. Vart kassaflode fran den lopande verksamheten
var i niva med féregaende ar pa 114 MSEK (114).

Under det andra kvartalet har flertalet av vara leverantorer genomfort betydande
kostnadsokningar for samtliga vara enheter. Detta har fatt oss att avisera
motsvarande prisokningar till vara kunder. Om situationen med kostnads-
okningar pa vara insatsmaterial fortsatter sa forvintar vi oss en marginalpress
for vissa av vara verksamheter under de kommande manaderna.

Under kvartalet har koncernen inrittat en tjinst som CSO - Hallbarhetschef.
Susanne Hgjholt, Group R&D Manager, tilltradde tjansten med omedelbar verkan
och i kombination med sitt nuvarande ansvar.

Vi har gjort ett forvdarv under det andra kvartalet och har fortsatt en stark
balansrakning.

Den 6kade organiska nettoomséattningen om 8 procent (7) i det andra kvartalet
forklaras i huvudsak av god forsaljning inom rorelsesegmentet Products &
Solutions som organiskt vixte 12 procent (10) medan rérelsesegmentet Installation
Services minskade organiskt med -6 procent (-3).

Inom rorelsesegmentet Products & Solutions uppvisade den bitumenbaserade
tatskiktsverksamheten i Norge och Finland tvasiffrig tillvaxt medan verksamheterna
i Danmark och Sverige uppvisar tillvdxt pa en lagre niva.

SealEco, var syntetiska gummimembranverksamhet, fortsatter att ga starkt med
tvasiffriga tillvaxttal totalt och pa samtliga stérre marknader.

NORDIC —
WATERPROOFING

Martin Ellis,
VD och koncernchef

jan-jun 2021

Nettoomsattning:

1771 MSEK (1 618)

EBITDA:
242 MSEK (198)
13,7% (12,2%)

EBIT:
182 MSEK (139)
10,3% (8,6%)

Avkastning pa sysselsatt
kapital (R12):

16,8% (15,6%)

Taasinge-gruppen, var verksamhet med prefabricerade trdelement, hade en mycket stark tvasiffrig organisk
tillvaxt jamfort med féregdende ar. Vinstférbattringsprogrammet inom Taasinge-gruppen har resulterat i en klar

resultatforbattring. | bade Danmark och i Norge har vi orderbdcker pé en god nivé och ar i princip fullbelagda for

2021.

Utvecklingen av férsaljningen inom vara grona urbana miljoer, vilka saljs under varumarkena Veg Tech och Urban

Green, var under kvartalet svagt negativ organiskt.
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Inom rérelsesegmentet Installation Services, dar forsaljningen huvudsakligen genereras i Finland, minskade
nettoomséttningen organiskt med -6 procent, huvudsakligen pa grund av en svagare marknad. Verksamheterna
inom golvbeldggningar och takunderhall uppvisade god tillvaxt.

Vara danska franchisebolag upplever fortsatt en stabil och stark marknad och hade under andra kvartalet ett EBIT-
bidrag i nivd med foregdende ar och orderbocker klart dver foregdende ar.

Liksom tidigare har vi inte haft ndgon signifikant paverkan av effekterna fran Covid-19-pandemin. Vart fokus ar att
skydda vara medarbetares hilsa, ta ansvar for vara samhallen samt sékerstalla var férmaga att kunna leverera till
véara kunder.

Under kvartalet har vi genomfort forvarven av E Voutilainen Oy, ett finskt bolag specialiserat pa flytande
golvbeldggningar, samt Seikat Oy, ett finskt bolag som tillverkar ldnga prefabricerade takelement i tra. Var aktiva
forvarvsstrategi har efter kvartalets utgang lett till ytterligare ett forvarv da vi den 14 juli forvdrvade Rakennusliike
Ripatti Oy, ett finskt bolag som ar expert inom fasadbekléddnad, profilerad plat och bearbetning samt prefabricerade
takfotssystem med integrerade skyddsracken under varumarket RipRap. Vi har ddrmed genomfort forvarv av sex
bolag s& har langt under 2021

Vifortsatter att fokusera pa organisk tillvéxt, ldnsamhet,hallbarhet och selektiva forvérv. Var balansrékning &r solid
och vi har fortsatt kapacitet att genomféra férvarv i linje med var strategiska inriktning att framja hallbara
byggnadslésningar och férb&ttra vart produkt- och tjansteutbud.

Helsingborg den 20 juli 2021

Martin Bllis,
VD och koncernchef
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Koncernen

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning for det andra kvartalet 6kade med 13 procent till 1 067 MSEK (949). Den organiska
tillvéxten var 8 procent, paverkan fran forvarv var 7 procent och valutaomrékningseffekterna var negativa och
paverkade nettoomsattningen med -3 procent.

Nettoomsattningen for perioden januari - juni 6kade med 9 procent till 1 771 MSEK (1 618). Den organiska tillvaxten
var 6 procent, férvarvade bolag bidrog med 7 procent och valutaomrakningseffekterna var negativa och péverkade
nettoomsattningen med -3 procent.

Kv2 2021 Kv22021, 6M2021 6M 2021
Analys av nettoomséttningen (%) (MSEK] (%) (MSEK)
Féregdende period 949 1618
Organisk tillvaxt 8% 79 6% 93
Struktuella effekter 7% 66 7% m
Valutaomrakningseffekter -3% -26 -3% -52
Innevarande period 13% 1067 9% 1771

Forséljningen i Danmark 6kade med 8 procent i det andra kvartalet jamfort med samma period féregaende ar.
Forsaljningen i Finland minskade med -6 procent i kvartalet. Organiskt minskade forsaljningen -6 procent,
forvarv paverkade med 4 procent och valutaforandringar paverkade med -5 procent. | Sverige 6kde forséljningen
med 17 procent. Forsaljningen i Norge dkade med 68 procent varav forvarv bidrog med 38 procent, organisk
tillvaxt var 26 procent och valutaférandringar paverkade 4 procent. Bade den bitumenbaserade férséljningen
och prefabricerade traelement visade en god tillvaxt i Norge. Forsaljningen i dvriga Europa dkade med 10
procent i kvartalet.

Nettoomséattning, MSEK Sysselsatt kapital, MSEK
0,
3500 och ROCE % (R12)

1000 2000 2 400 18%
800 2000 15%
400 2500 1600 12%

> S 1200 9%
400 Q o~ 2000
® 800 6%
200 . 400 3%
T - T § § § § § & T T T 8§ § § 9§
¥ 2 I T £ 2 T 3z g ¥ 2 ¥ T ¥ 2 ¥ T g
X X X X X X X X X X x X X X X X X X
B Nettoomsattning  ==—=R12 I Sysselsatt kapital ~ ====ROCE % (R12)
EBIT, MSEK och EBIT % (R12) EBITDA, MSEK och EBITDA % (R12)
192
175 160 14% 200 16%
166 164 0
150 12%
10%
125 P o3 10%
100 . - 100 8%
75 60/0 75 6%
50 I I - 4% 50 4%
25 2% 25 I 2%
0 o~ o~ o~ ? o o o . 00/0 0 o~ o~ o~ ! o o o 00/0
Y 2 I s ¥ 2 3 3 ¢ ¥ 2 ¥ s ¢ 2 3 s 9
X x X x x x x x x X x X x X x x x x
B EBIT ——EBIT % (R12) BmEBITDA ——EBITDA % (R12)
NORDIC WATERPROOFING HOLDING AB SIDA 4 AV 27

Org. Nr: 556839-3168 www.nordicwaterproofing.com



Nordic Waterproofing Holding AB NORDIC e
Delérsrapport, januari-juni 2021 WATERPROOFING

Rorelseresultat (EBIT), EBITDA och ROCE

Rorelseresultatet (EBIT) for det andra kvartalet ckade till 160 MSEK (137) och EBIT-marginalen dkade till
15,0 procent (14,4). Rorelseresultatet (EBIT) paverkades negativt till foljd av avskrivningar av kundrelationer i de
forvarvade bolagen, om -6 MSEK (-5).

Rorelseresultatet (EBIT) for perioden januari - juni 6kade till 182 MSEK (139) och EBIT-marginalen dkade till
10,3 procent (8,6). Rorelseresultatet (EBIT) paverkades negativt till foljd av avskrivningar av kundrelationer i de
forvarvade bolagen, om -11 MSEK (-10).

EBITDA for det andra kvartalet ckade till 192 MSEK (166) och EBITDA-marginalen 6kade till 18,0 procent (17,4]),
drivet av forbattrade marginaler.

EBITDA for perioden januari - juni 6kade till 242 MSEK (198) och EBITDA-marginalen ckade till 13,7 procent (12,2).

Avkastning pd sysselsatt kapital (ROCE) pa rullande 12-méanadersbasis uppgick till 16,8 procent (15,6) efter det
andra kvartalet, vilket dverstiger vart langfristiga finansiella mal pa 13,0 procent. Det 6kade vardet férklaras
huvudsakligen av den forbattrade lonsamheten.

Finansnetto

Finansnettot for det andra kvartalet 2021 uppgick till -9 MSEK (-1). Skillnaden férklaras i huvudsak av omvardering
av villkorade tillaggskopeskillingar samt skulden for optioner p& att kopa utestdende aktier i ej heldgda
dotterbolag.

Finansnettot for perioden januari - juni 2020 uppgick till -16 MSEK (-14). Skillnaden férklaras i huvudsak av
omvardering av villkorade tillaggskdpeskillingar samt skulden for optioner pa att kopa utestdende aktier i e]
heldgda dotterbolag.

Resultat fore och efter skatt

Resultat fore skatt for det andra kvartalet uppgick till 152 MSEK (135) och resultat efter skatt uppgick till 116 MSEK
(109]). Den effektiva skattesatsen uppgick till 23,8 procent i kvartalet.

Resultat fore skatt for perioden januari - juni uppgick till 166 MSEK (125) och resultat efter skatt uppgick till 127
MSEK (100). Den effektiva skattesatsen uppgick till 23,5 procent fér det férsta halvaret.

Effekter av Brexit och Covid-19

Koncernen har inte noterat ndgra vésentliga negativa effekter av Brexit pd var verksamhet och férvéantar inte nagra
sadana framéver.

Nordic Waterproofings finansiella tal har i mycket liten grad paverkats av Covid-19-pandemin.

For dvriga risker, se not 3.

Kassaflode

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten under det andra kvartalet uppgick till 114 MSEK (114). Det goda
operationella resultatet med okning i forsaljning och EBIT bidrog positivt till kassaflodet medan okningen i
rorelsekapital hade en negativ effekt. Okade kundfordringar, till f5ljd av en stark férséljning, och 6kat lager, p&
grund av okat sdkerhetslager for att kunna sakerstalla var leveransformaga, bidrog till kningen i rérelsekapital.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under det andra kvartalet uppgick till -54 MSEK (-6). Skillnaden
mellan aren forklaras i allt vdasentligt av de forvarv som gjordes under det andra kvartalet 2021.
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Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick under det andra kvartalet till -260 MSEK (-15). Under det andra
kvartalet gavs en utdelning om 239 MSEK (0]. Ingen utdelning utbetalades under 2020. Under kvartalet har hela
l&nefaciliteten pa 75 MEUR varit utnyttjad.

Investeringar och avskrivningar

Bruttoinvesteringarna exklusive férvarv under det andra kvartalet 2021 uppgick till 16 MSEK (8], medan
avskrivningarna uppgick till -12 MSEK (-12). Avskrivningar pd nyttjanderéttstillgangar till foljd av IFRS 16 uppgick
till -13 MSEK (-12]). Avskrivningar pa immateriella anldggningstillgédngar uppgick till -9 MSEK (-5), och forklaras i
huvudsak av avskrivningar pa kundrelationer i de férvdrvade bolagen.

Finansiell stallning och likviditet

Nordic Waterproofings huvudsakliga externa finansieringsavtal loper fram till juni 2024. Under det andra kvartalet
2021 utnyttjades en mdjlighet att forlanga det befintliga avtalet ett ar. Avtalet har en option med en méjlighet till
forlangning i ytterligare 1 ar. Det bestar av en lanefacilitet om 75,0 (75,00 MEUR samt en kreditfacilitet om
motsvarande 40,0 MEUR (40,0) varav 14,4 MEUR allokerats till koncernens cash pool. Lane- och kreditfaciliteten
l6per med rérlig ranta samt utan krav p& amortering. Finansieringsavtalet innehaller finansiella kovenanter som
foljs upp kvartalsvis. Vid utgdngen av det andra kvartalet uppfyller Nordic Waterproofing villkoren i kreditavtalet.

Koncernens rantebirande nettoskuld uppgick till 662 MSEK vid utgéngen av perioden, jamfért med 238 MSEK vid
utgdngen av 2020 och 620 MSEK vid utgdngen av motsvarande period féregdende &r. Okningen i rantebirande
nettoskuld med 424 MSEK jamfort med féregdende ars utgang forklaras huvudsakligen av normalt svagt
kassafléde fran den ordinarie verksamheten i det forsta halvaret, att det genomforts ett flertal férvarv under
perioden samt att en utdelning om 239 MSEK utbetalts.

Koncernens likvida medel uppgick till 198 MSEK (604) vid periodens slut. Eftersom ingen del, 0 MSEK (0] av
koncernens beviljade checkkredit om 146 MSEK (141) var utnyttjad vid utgangen av kvartalet, uppgick totala
tillgéngliga likvida medel till 344 MSEK (745) vid utgéngen av kvartalet.

Skuldsattningen, berdknad som réntebdrande nettoskuld/EBITDA under den senaste tolvmanadersperioden, var
1,3 ggr (0,5 ggr) vid utgédngen av perioden, och nettoskuldsattningsgraden var 0,5 ggr (0,2 ggr).

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Inga betydande forandringar har agt rum under perioden.

Medarbetare
Medelantalet anstéllda i koncernen (uttryckt som heltidsekvivalenter) uppgick till 1 318 under det andra kvartalet
2021, jamfort med 1 189 samma period féregéende &r. Oknnghen har drivits av gjorda bolagsforvarv.

Medelantalet anstéllda i moderbolaget uppgick till 1 (0).

Vasentliga handelser under perioden

e Den 1 april 2021 genomforde Nordic Waterproofing Group forvarvet av 84 procent i det finska foretaget
Seikat Oy ("Seikat”) vilket meddelades den 10 mars 2021. Féretaget konstruerar, tillverkar, marknadsfor
och installerar ldnga (15 - 24 meter) prefabricerade takelement i trd for industrifastigheter, lager,
offentliga och kommersiella byggnader. Forvérvet forvdntas ha en mindre positiv effekt p& Nordic
Waterproofings resultat per aktie 2021.
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e Arsstimman den 29 april 2021 godkande samtliga av valberedningens och styrelsens forslag, inklusive
en ordinarie utdelning om 5,50 SEK per aktie och en extra utdelning om 4,50 SEK per aktie, motsvarande
en total utdelning om 10,00 SEK per aktie.

e Den 20 maj 2021 meddelades att Nordic Waterproofing Group tecknat avtal om att férvarva 80 procent av
det finska bolaget E. Voutilainen Oy ("Voutilainen”). Foretaget designar, tillverkar, marknadsfor och
applicerar ett brett sortiment av malning och belaggningsarbeten till industriella kunder. Férvarvet
férvantas ha en mindre positiv effekt pa Nordic Waterproofings resultat per aktie 2021.

e Den 15juni 2021 meddelades att Susanne Hgjholt, Group R&D Manager, utsetts till Chief Sustainability
Officer for Nordic Waterproofing.

Vasentliga handelser efter periodens slut

e Som kommunicerats den 14 juli 2021 forvarvade Nordic Waterproofing Group 75 procent av det finska
foretaget Rakennusliike Ripatti Oy, ett féretag som ar experter inom fasadbekladnad, profilerad plat och
bearbetning med verksamhet framfdr allt i sodra Finland. Forvarvet forvantas ha en mindre positiv effekt
pa Nordic Waterproofings resultat per aktie 2021.

Finansiella mal

Nordic Waterproofings lnsamhetsmal ar kopplat till effektiv kapitalanvdndning och avkastningen pa sysselsatt
kapital (ROCE) ska uppga till minst 13 procent. Utfall (R12) efter kvartal 2 2021 uppgick till 16,8 procent.
Rantebarande nettoskuld i relation till EBITDA ska inte 6verstiga 3,0 ggr. Utfall efter kvartal 2 2021 (R12) uppgick
till 1,3 ggr.

Tillvaxtmalet, d&r koncernens organiska tillvaxt ska dverstiga marknadstillvdxten, med tilldgg for férvantad tillvaxt
genom selektiva forvarv. Det ar koncernens uppfattning att var tillvéaxt 2021 har overstigit marknadstillvaxten pa
vara mest visentliga marknader.

Moderbolaget

Moderbolaget, Nordic Waterproofing Holding AB, ar ett holdingbolag utan egen verksamhet. Moderbolagets
resultat avspeglar framst nettointakter for gemensamma koncerntjanster och avdrag for loner, 6vrig ersattning
och liknande utgifter.

Incitamentsprogram

Bolaget har tre padgdende incitamentsprogram (“LTIP 2019”, “LTIP 2020” samt "LTIP 2021"). Den totala kostnaden,
inklusive sociala avgifter, berdknas uppga till strax 6ver 10 MSEK for respektive program Gver programmens loptid,
forutsatt att rorelseresultatet (EBIT) fére jamforelsestérande poster i genomsnitt 6kar med 10-12 procent. Inga
nya aktier kommer att emitteras till foljd av programmen. Bolaget kommer emellertid att forvarva egna aktier for
att sakerstalla tilldelning av aktier och for att sakra och tacka sociala avgifter. Kostnaden for
incitamentsprogrammen forvintas fa en marginell effekt pa Nordic Waterproofing-koncernens finansiella
nyckeltal. Maximala antalet aktier som kan komma att tilldelas for LTIP 2019, LTIP 2020 och LTIP 2021 ar 99 455,
99 780 respektive 76 888, korrigerat for personer som slutat sedan programmen startade.

Under kvartalet har LTIP 2018 avslutats och utdelning av aktier till deltagarna i programmet har pabdrjats vid
kvartalets slut. Per den 30 juni 2021 innehar bolaget 129 946 (175 737) egna aktier.

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet per den 30 juni 2021 uppgick till 24 084 TSEK och antalet utestaende aktier uppgick till 24 083 935.
Bolaget har ett (1) aktieslag. Varje aktie beréttigar till en rost vid en bolagsstamma. Per den 30 juni 2021 hade
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Nordic Waterproofing Holding AB fler an 6 100 aktiedgare och dger sjalv 129 946 egna aktier (0,5 procent av totala
antalet aktier) som en foljd av aterkdpsprogrammet kopplat till de l&ngsiktiga incitamentsprogrammen.

Ingen forandring i antalet utgivna aktier eller i aktiekapitalet har agt rum under det andra kvartalet 2021. Som en
foljd av utdelning av aktier inom LTIP 2018 har antalet aktier i eget forvar minskat fran 175 737 till 129 946 aktier.

Aktiedgarstruktur

Antalet aktiedgare har under kvartalet 6kat med ca 200, fran ca 5.900 till ca 6.100.

Storsta aktiedgare i Nordic Waterproofing Holding AB per den 30 juni 2021 visas nedan.

Agare Antal aktier Kapital, % Roster, %
Svolder 3542 952 14,7% 14,8%
Swedbank Robur Fonder 2 105 641 8,7% 8,8%
Mawer Investment Management 1591 560 6,6% 6,6%
Handelsbanken Fonder 1530 199 6,4% 6,4%
Lansforsakringar Fonder 1346 343 5,6% 5,6%
Carnegie Fonder 1135625 4, 7% 4, 7%
Alcur Fonder 1002 259 4,2% 4,2%
Tredje AP-fonden 1000 000 4,2% 4,2%
Canaccord Genuity Wealth Management 481 643 2,0% 2,0%
Avanza Pension 475 420 2,0% 2,0%
Summa 10 storsta aktiedgare 14211 642 59,0% 59,3%
Ovriga aktiedgare 9 742 347 40,5% 40,7%
Totalt antal réster 23 953 989 99.5% 100,0%
Eget innehav 129 946 0,5% n/a
Totalt antal aktier 24083 935 100,0% n/a

Kalla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstélld och bearbetad data fran bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen. Innehav hos

depaférvaltare redovisas i "6vriaa aktiedaare".
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Rorelsesegment

Products & Solutions

Nettoomsattningen for det andra kvartalet 2021 ckade med 13 procent jamfort med motsvarande period
foregdende ar, och uppgick till 850 MSEK (753). Den organiska tillvaxten var 12 procent, forvarv paverkade med 3
procent och valutaomrakningseffekterna var negativa med -2 procent.

Forsaljningen i Danmark ckade med 8 procent i kvartalet jamfort med motsvarande period foregaende ar vilket var
13 procent organiskt och negativa valutaeffekter uppgick till -5 procent . Férsaljningen i Finland dkade med 20
procent vilket var 10 procent organiskt, 16 procent fran férvdrv samt negativa valutaeffekter med -5 procent.
Forsaljningen i Sverige 6kade med 17 procent medan forsaljningen i Norge dkade med 30 procent. Den organiska
tillvaxten i lokal valuta i Norge var 26 procent dar kningen forklaras av tillvaxt till bade bygghandel och takldggare
samt inom prefabricerade traelement. Forsaljningen till dvriga Europa dkade med 10 procent i kvartalet.

Kv2 2021 Kv2 2021, 6M2021 6M 2021
Analys av nettoomséttningen, Products & Solutions (%) (MSEK) (%) (MSEK)
Foregaende period 753 1291
Organisk tillvaxt 12% 89 10% 131
Struktuella effekter 3% 25 2% 27
Valutaomrakningseffekter -2% -16 -3% -37
Innevarande period 13% 850 9% 1413

Rorelseresultatet (EBIT) fér Products & Solutions for det andra kvartalet 2021 6kade till 164 MSEK (125). EBIT-
marginalen uppgick till 19,3 procent (16,6).

EBITDA uppgick till 190 MSEK (148) och EBITDA-marginalen uppgick till 22,3 procent (19,7) under det andra
kvartalet.

Nettoomsattning, MSEK EBITDA, MSEK och EBITDA % (R12)
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Installation Services

Rorelsesegmentets verksamhet bestar till stérsta delen av koncernens heldgda bolag i Finland, deldgt dotterbolag
i Norge samt deldagda franchise-bolag i Danmark. Nettoomsattningen for det andra kvartalet 2021 6kade med 8
procent jamfért med motsvarande period féregdende ar, och uppgick till 246 MSEK (228). Organiskt minskade
omsattningen med -6 procent, forvarv bidrog positivt med 18 procent och valutaomrakningseffekterna var negativa
med -4 procent.

Forsaljningen i Finland minskade med -13 procent vilket var -10 procent organiskt, 1 procent fran forvarv samt
negativa valutaeffekter med -4 procent.

Kv2 2021 Kv2 2021, 6M 2021 6M 2021
Analys av nettoomséttningen, Installation Services (%) (MSEK] (%) (MSEK)
Foregdende period 228 379
Organisk tillvaxt -6% -14 -13% -49
Struktuella effekter 18% 41 22% 84
Valutaomrakningseffekter -4% -9 -4% -15
Innevarande period 8% 246 5% 399

Rorelseresultatet (EBIT) i Installation Services for det andra kvartalet uppgick till 12 MSEK (24). EBIT-marginalen
uppgick till 4,8 procent (10,6) i kvartalet.

EBITDA uppgick till 17 MSEK (28) och EBITDA-marginalen uppgick till 7,0 procent (12,4) under det andra kvartalet.

Nettoomsittning, MSEK EBITDA, MSEK och EBIT % (R12)
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Kvartalsdata, IFRS och alternativa nyckeltal

Nyckeltal (MSEK) Kv2 2021 Kv12021 Kv4 2020 Kv32020| Kv22020 Kv12020 Kv42019 Kv3 2019
Nettoomsattning 1067 704 769 916 949 670 763 901
EBITDA 192 50 93 164 166 32 91 137
EBITDA-marginal, % 18,0% 7.1% 12,1% 17,9% 17,4% 4,8% 12,0% 15,3%
Rorelseresultat (EBIT) 161 22 65 133 137 2 62 109
EBIT-marginal, % 15,0% 3,1% 8,4% 14,6% 14,4% 0,4% 8,2% 12,1%
Avkastning pa sysselsatt kapital (R12), % 16,8% 15,9% 15,6% 15,9% 15,1% 13,2% 12,9% 12,7%
Resultat efter skatt 116 1" 56 98 109 -9 61 78
Kassaflode fran den lépande verksamheten 114 -88 183 250 114 -86 154 142
Kassaflode fran den lépnade verksamheten (R12) 461 460 462 433 324 288 312 248
Operativ cash conversion (R12), % 92% 97% 103% 96% 76% 75% 84% 73%
Réntebarande nettoskuld 662 463 238 383 619 736 610 745
Nettoskuld 720 515 274 431 665 793 665 799
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 4,84 0,47 2,32 4,10 4,55 -0,37 2,56 3,28
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4,80 0,47 2,30 4,07 4,51 -0,37 2,54 3,25
Nettoomsittning per segment [MSEKI] Kv2 2021 Kv12021 Kv4 2020 Kv32020| Kv22020 Kv12020 Kv42019 Kv3 2019
Products & Solutions 850 563 584 694 753 539 554 671
Installation Services 246 152 205 249 228 151 232 262
Koncerngemensamt och elimineringar -29 -12 -21 -28 -32 -20 -22 -33
Totalt 1067 704 769 916 949 670 763 901
Nettoomsattning per land (MSEK) Kv2 2021 Kv12021 Kv4 2020 Kv32020| Kv22020 Kv12020 Kv4 2019 Kv3 2019
Sverige 221 98 128 169 189 105 124 164
Norge 171 135 101 109 102 85 99 m
Danmark 234 198 206 210 216 179 190 193
Finland 252 131 221 277 268 174 247 302
Europa 188 140 m 148 171 125 101 129
Ovriga lander 1 2 2 2 2 2 1 2
Totalt 1067 704 769 916 949 670 763 901
EBITDA per segment (MSEK) Kv2 2021 Kv12021 Kv4 2020 Kv32020| Kv22020 Kv12020 Kv4 2019 Kv3 2019
Products & Solutions 190 72 73 145 148 46 75 114
Installation Services 17 -1 24 38 28 -4 25 32
Koncerngemensamt och elimineringar -15 -10 -3 -19 -11 -10 -9 -8
Totalt 192 50 93 164 166 32 91 137
EBIT per segment MSEK) Kv2 2021 Kv12021 Kv4 2020 Kv32020| Kv22020 Kv12020 Kv4 2019 Kv3 2019
Products & Solutions 164 49 50 119 125 22 51 90
Installation Services 12 -16 19 34 24 -8 21 27
Koncerngemensamt och elimineringar -16 -11 -4 -20 -12 -11 -10 -9
Totalt 161 22 65 133 137 2 62 109
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Yttrande fran ledningen

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvdrsrapporten ger en rattvisande éversikt av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Helsingborg den 20 juli 2021

Verkstallande direktor

Martin Ellis
VD och koncernchef

Styrelse

Mats 0. Paulsson Leena Arimo Steffen Baungaard
Ordférande

Allan Jgrgensen Riitta Palomaki Hannu Saastamoinen

Denna rapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.
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Nyckeltal for koncernen i sammandrag

Belopp i MSEK

om inget annat anges Kv2 2021 Kv2 2020 6M 2021 6M 2020, R122021 12M 2020
Nettoomsattning 1067 949 1771 1618 3 455 3303
Bruttoresultat 327 281 510 440 1000 929
EBITDA 192 166 242 198 499 455
Rérelseresultat (EBIT) 160 137 182 139 380 337
Resultat efter skatt 116 109 127 100 280 253
Bruttomarginal, % 30,6% 29,7% 28,8% 27,2% 28,9% 28,1%
EBITDA-marginal, % 18,0% 17,6% 13,7% 12,2% 14,4% 13,8%
EBIT-marginal, % 15,0% 14,6% 10,3% 8,6% 11,0% 10,2%
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 114 114 27 28 461 462
Operativ cash conversion, % n/a n/a n/a n/a 92% 102%
Investeringar i materiella & immateriella anldggningstillgangar -17 -8 -36 -23 -68 -55
Balansomslutning 3055 2783 3055 21783 3055 2864
Sysselsatt kapital 2193 2092 2193 2092 2193 2261
Eget kapital 1333 1294 1333 1294 1333 1418
Réntebarande nettoskuld 662 619 662 619 662 238
Rantebarande nettoskuld/EBITDA, multipel n/a n/a n/a n/a 1,3x 0,5x
Nettoskuld 720 665 720 665 720 274
Nettoskuld/EBITDA, multipel n/a n/a n/a n/a 1,4x 0,6x
Réntetackningsgrad, multipel 41,1x 19,1x 22,9x 10,4x 21,9x 15,0x
Soliditet, % 43,6% 46,5% 43,6% 46,5% 43,6% 49,5%
Nettoskuldsattningsgrad, multipel 0,5x 0,5x 0,5x 0,5x 0,5x 0,2x
Avkastning p& eget kapital, % n/a n/a n/a n/a 21,6% 19,6%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % n/a n/a n/a n/a 16,8% 15,6%
Avkastning pd sysselsatt kapital exklusive goodwill, % n/a n/a n/a n/a 29,5% 27,8%
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 23915830 23883935 23912014 23883935/ 23908237 23894198
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 24083935 24083935 24083935 24083935 24083935 24083935
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 4,84 4,55 5,31 4,18 11,73 10,60
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4,80 4,51 5,27 4,14 11,64 10,52
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 55,75 54,19 55,76 54,19 55,77 59,35
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 55,36 53,74 55,36 53,74 55,36 58,88
Kassafléde fran [6pande verksamheten per aktie fére utspadning, SEK 4,78 4,77 1,12 119 19,23 19,34
Kassafléde fran [6pande verksamheten per aktie efter utspadning, SEK 4,75 4,73 1,11 1,18 19,13 19,19
Antal aktier fore utspadning 23953989 23883935 23953989 23883935/ 23953989 23908198
Antal aktier efter utspadning 24083935 24083935 24083935 24083935 24083935 24083935
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Finansiella rapporter i sammandrag

Koncernens resultatrakning och ovrigt totalresultat i sammandrag

Belopp i MSEK

om inget annat anges Kv2 2021 Kv2 2020, 6M 2021 6M 2020 R12 2021 12M 2020
Nettoomséttning 10674 948,7 1770,9 16185 34553 33028
Kostnad for salda varor -740,3 -667,4 -1260,4 -1178,7 -2 4554 -2373,6
Bruttoresultat 327,0 281,3 510,5 439,8 999,9 929,2
Forsaljningskostnader -109,2 -99,0 -209,3 -203,4 -409,6 -403,6
Administrationskostnader -63,1 -54,0 -126,3 -106,8 -240,1 -220,6
Forsknings- och utvecklingskostnader -1,2 -1,2 -2,4 -2,6 -4,2 -4,3
Ovriga rorelseintakter 1.9 2,5 56 53 10,4 10,0
Ovriga rorelsekostnader -0,2 -0,6 -0,9 -2,5 -3,2 -4.8
Andelar i intresseforetags resultat 52 7,5 52 9,2 27,2 31,2
Rérelseresultat 160,5 136,5 182,4 139,0 380,5 337,1
Finansnetto -8,7 -15 -16,2 -14,1 -18,4 -16,3
Resultat fore skatt 151,8 135,1 166,2 1249 362,1 320,8
Skatt -36,1 -26,5 -39,2 -25,1 -81,6 -67,5
Resultat efter skatt 115,7 108,6 126,9 99.8 280,5 253,33
Ovrigt totalresultat

Poster som har omfdrts eller kan omfdras till resultatet for

perioden

Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska

verksamheter -12,8 -54,4 12,4 -1,8 -33,8 -48,1
Vinst/forlust pa sakring av ramaterial, netto -7.5 6,8 38 -21,5 20,3 -5,0
Skatt pa vinst/forlust i dvrigt totalresultat 1,6 -1.4 -0,8 4,6 -4,3 1,1
Ovrigt totalresultat efter skatt -18,7 -491 15,5 -18,7 -17.8 -52,0
Totalresultat efter skatt 97,0 59,5 1424 81,1 262,6 201,3
Resultat efter skatt hanforligt till:

Moderbolagets dgare 14,7 108,8 127,2 102,0 280,8 255,6
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,9 -0,2 -0,3 -2,2 -0,4 -2,3
Totalresultat efter skatt hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 96,4 60,3 142,3 83,6 263,0 204,2
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,6 -0,8 0,1 -2,5 -0,4 -2,9
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 23915830 23883935 23912014 23883935 23908237 23894198
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 24083935 24083935 24083935 24083935 24083935 24083935
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 4,84 4,55 5,31 4,18 11,73 10,60
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4,80 4,51 5,27 L4 11,64 10,52
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Koncernens balansrakning i sammandrag

NORDIC —
WATERPROOFING

Belopp i MSEK 30 Jun 30 Jun 31 Dec
om inget annat anges 2021 2020 2020
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgédngar 1119,5 1074,4 10271
Materiella anlaggningstillgangar 425,7 376,1 378,9
Finansiella anlaggningstillgangar 99,0 91,0 110,4
Uppskjutna skattefordringar 7,5 0,2 6,5
Andra langfristiga fordringar 14,0 15,6 15,7
Summa anldggningstillgdngar 1665,7 1557,3 1538,6
Varulager 485,9 446,1 392,4
Kundfordringar 591,1 498,9 268,8
Fordringar avseende pagaende entreprenaduppdrag 51,4 38,6 21,4
Skattefordringar 2,8 13,2 54
Ovriga kortfristiga fordringar 60,4 50,3 32,7
Likvida medel 197,7 178,2 604,3
Summa omséttningstillgdngar 13893 12253 1325,0
SUMMA TILLGANGAR 3 055,0 27825 2863,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 24,1 30,0 24,1
Egna aktier - -15,6 0,0
Reserver 25,6 43,5 10,5
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 1265,7 1224,8 1372,2
Eget kapital hanfarligt till moderbolagets aktiedgare 1315,4 12826 1406,8
Innehav utan bestammande inflytande 17,9 11,7 11,2
Summa eget kapital 1333,4 1294,2 1418,0
Langfristiga rantebarande skulder 818,3 753,5 801,3
Ovriga langfristiga skulder 25,2 42,8 32,9
Ovriga avsattningar 59 6,3 53
Uppskiutna skatteskulder 108,8 75,5 102,4
Summa langfristiga skulder 958,2 878,1 941,8
Kortfristiga rantebarande skulder 40,9 44,2 41,3
Leverantorsskulder 302,5 2174 151,9
Skulder avseende pagaende entreprenaduppdrag 18,4 15,5 19,1
Skatteskulder 38,2 24,9 19,9
Ovriga kortfristiga skulder 363,5 308,3 271,6
Summa kortfristiga skulder 7635 610,2 503,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 055,0 27825 2863,6
Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

30 Jun 30 Jun 31 Dec
Specifikation till féréndring av eget kapital (MSEK] 2021 2020 2020
Héanforligt till moderbolagets aktieagare
Ingéende balans 1406,8 1195,5 1195,5
Periodens resultat 127,2 102,0 255,6
Ovrigt totalresultat 15,1 -18,4 -51,4
Transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande 1,0 0,0 0,0
Utdelning -239,1 0,0 0,0
Avsattning for langsiktiga incitamentsprogram 4,3 3,5 7,5
Organisationsférandringar 0,0 0,0 -0,4
Utgdende balans 13154 1282,6 1406,8
Innehav utan bestdmmande inflytande
Ingdende balans 11,2 14,1 14,1
Periodens resultat -0,3 -2,2 -2,3
Ovrigt totalresultat 0,3 -0,3 -0,6
Forvarv 7.7 0,0 0,0
Transaktioner med moderbolagets aktiedgare -1,0 0,0 0,0
Utgdende balans 17,9 11,7 11,2
SUMMA EGET KAPITAL, UTGAENDE BALANS 13334 1294,2 1418,0
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Belopp i MSEK, om inget annat anges Kv2 2021 Kv2 2020, 6M 2021 6M2020| R122021 12M 2020

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat 160,5 136,5 182,4 139,0 380,5 3371

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 20,3 24,8 49,3 41,0 96,8 88,5
Erhallna rantor 0,2 0,2 0,2 0,2 2,5 2,6
Betalda réntor -3,6 -5,1 -6,7 -10,3 -15,5 =191

Erhéllen utdelning 31,3 18,8 31,3 24,2 30,5 23,4
Betald inkomstskatt -11,2 -5,3 -21,9 -16,4 -54,3 -48,8
Kassafléde frén den lopande verksamheten fére

fordndringari rérelsekapital 197,4 170,0 234,7 177,8 4405 383,6

Kassaflode frén férandringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) avvarulager -32,6 -26,9 -61,1 -66,0 -16,8 -21,7
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -139,1 -102,8 -319,2 -240,6 -54,9 23,7
Okning (+)/Minskning (-] av rérelseskulder 88,7 73,6 172,5 157,3 91,9 76,7
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 114,4 113,9 26,8 28,4 460,7 462,3

Investeringsverksamheten

Férvarv avimmateriella anldggningstillgangar -0,7 -0,4 -0,9 -3,5 2,6 -0,1

Férvarv av materiella anldggningstillgéngar -15,6 -7,5 -34,9 -19.9 -70,0 -55,0
Awttring av materiella anldggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvarv av rérelse, netto likviditetspaverkan -31,9 0,0 -117,0 0,0 -117,0 0,0
Forvarv av andelar i intresseforetag -6,7 -4,2 -15,1 -4,2 -15,7 -4,7
Awyttring av andelar i intressefdretag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Férandring av 6vriga finansiella anldggningstillgangar 0,6 6,4 3,5 6,5 1,5 4,5
Kassafléde fran investeringsverksamheten -54,4 -5,7 -164,4 -21,2 -198,6 -55,3

Finansieringsverksamheten

Amortering av lan -20,0 -12,0 -32,1 -24,5 -74,0 -66,5
Upptagande av nya lan 7.2 -3,2 7,2 1,7 80,5 75,0
Aterkop av egna aktier 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utdelning -239,1 0,0 -239,1 0,0 -239,1 0,0
Forvarv avinnehav utan bestammande inflytande -3,4 0,0 -3,4 0,0 -3,4 0,0
Utbetald utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -4,6 0,0 -4.,6 0,0 -4,6 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -259,9 -15,2 -272,0 -22,8 -240,7 8,5

Periodens kassaflode -199,8 93,0 -409,6 -15,5 21,4 415,4
Likvida medel vid periodens borjan 399.5 89,9 604,3 196,9 178,2 196,9
Valutakursdifferens i likvida medel -2,1 -4,7 3,0 -3,1 -1,9 -8,0
Likvida medel vid periodens slut 197,7 178,2 197,7 178,2 197,7 604,3
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Moderbolagets resultatrakning och ovrigt totalresultat i sammandrag
Belopp i MSEK

om inget annat anges Kv2 2021 Kv2 2020{6M 2021 6M 2020| R12 2021 12M 2020
Nettoomsattning 2,4 0,0 6,2 0,0 12,8 6,5
Bruttoresultat 2,4 0,0 6,2 0,0 12,8 6,5
Administrationskostnader -4.,6 0,0 -9.8 0,0 -41,3 -31,5
Ovriga rorelsekostnader -0,1 0,0 -0,5 -0,1 -0,5 -0,1
Rérelseresultat ([EBIT) -2,3 0,0 -4,1 -0,2 -29.0 -25,1
Result frén finansiella poster

Resultat fran andelar i dotterforetag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga finansiella poster 2,8 10,5 -2,8 -4,7 5,5 3,7
Finansnetto 2,8 10,5 -2,8 -4,7 55 3,7
Resultat efter finansiella poster 0,5 10,5 -6,9 -4,8 -23,5 21,4
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 20,4 20,4
Resultat fore skatt 0,5 10,5 -6,9 -4.,8 -3,1 -1,0
Skatt -0,1 -2,3 1,3 0,9 0,5 0,1
Resultat efter skatt 0,4 8,2 -5,6 -39 -2,6 -0,9
Ovrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalresultat efter skatt 0,4 8,2 -5,6 -3,9 -2,6 -0,9

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp i MSEK 30 Jun 30 Jun 31 Dec
om inget annat anges 2021 2020 2020
TILLGANGAR

Andelar i dotterfdretag 889,0 889,0 889,0
Summa anldggningstillgdngar 889,0 889,0 889,0
Kortfristiga fordringar hos koncernforetag 189,1 356,7 148,4
Skattefordringar 30,3 8,5 21,6
Ovriga kortfristiga fordringar 0,0 2,6 2,1
Likvida medel 114,0 83,8 530,7
Summa omséttningstillgdngar 333,4 451,6 703,0
SUMMA TILLGANGAR 12223 1340,6 15919
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 24,1 0,1 24,1
Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat 396,6 640,5 641,2
Summa eget kapital 420,7 640,6 665,3
Obeskattade reserver 91,0 104,8 91,0
Langfristiga skulder till kreditinstitut 365,5 300,0 365,7
Summa langfristiga skulder 365,5 300,0 365,7
Leverantorsskulder 0,4 0,0 0,3
Kortfristiga skulder hos koncernféretag 341,7 293,8 4599
Skatteskulder 0,0 0,0 1,0
Ovriga kortfristiga skulder 3,0 1,4 8,5
Summa kortfristiga skulder 345,1 295,2 4699
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12223 1340,6 15919
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper

Delérsrapporten presenteras i enlighet med IAS 34 "Delarsrapportering” som den har antagits av EU. Vidare
tilldmpar koncernen den svenska ,&rsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.

Koncernen tillampar IFRS (International Financial Reporting Standards) som den har antagits av EU. Upplysningar
enligt IAS 34 p. 16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhrande noter aven i 6vriga delar
av deldrsrapporten. Moderféretaget tillampar RFR 2 Redovisning i juridiska personer och Arsredovisningslagens 9
kapitel, Delérsrapport. De redovisningsprinciper som tillimpats for koncernen och moderbolaget 6verensstammer
med de redovisningsprinciper som tillampades vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

De finansiella rapporterna presenteras i SEK avrundat till narmaste hundratusental, om inte annat anges. Denna
avrundningsprocess kan leda till att summan av delposterna i en eller flera rader eller kolumner inte motsvarar
totalsumman fér raden eller kolumnen.

Not 2 - Sasongsvariationer

Nordic Waterproofings verksamhet paverkas vasentligt av sdsongsvariationer inom byggbranschen och
omsattningen under arets andra och tredje kvartal svarar vanligen for omkring 60 procent av arsomséattningen.
Som en effekt av vintern ar &rets forsta kvartal den svagaste perioden och under de senaste verksamhetsaren har
det forsta kvartalet svarat for mindre &n 20 procent av koncernens drsomsattning. Det sker normalt en planerad
lageruppbyggnad av framst fardiga varor, under arets forsta sex manader, vilket 6vergar till en lagerminskning
under det tredje och fjarde kvartalet till f6ljd av 6kad aktivitet pa marknaden under hosten. Urban Green och Veg
Tech ar de delar av var verksamhet som &r mest vaderberoende och sasongsbetonad, da leverans och installation
séllan dger rum under vintermanaderna.

Not 3 - Risker och osakerhetsfaktorer

Nordic Waterproofings verksamhet &r foremal for olika risker och kan delas in i operativa, finansiella och externa
risker. Operativa risker omfattar bland annat garanti- och produktansvar, nyckelpersonal, avbrott i produktionen,
IT-system, immateriella rattigheter, produktutveckling, omstrukturering, forvarv och integration, forsakring och
bolagsstyrning. Finansiella risker omfattar framst forandringar i vaxelkurser och rantesatser samt risker som hor
samman med forluster i kundfordringar, likviditetsrisk, kapacitet att skaffa kapital, finansiell kreditrisk och risker
som hor samman med goodwill. Externa risker omfattar bland annat risker som hor samman med marknads-
trender, konkurrens, rédvarupriser, politiska beslut, rattsliga tvister, skatte- och miljorisker samt vaderférhallanden.
Forutom dessa risker ar utvecklingen av Covid-19 pandemin, som paverkar ekonomierna pd vara marknader, véra
kunder och byggverksamheten, en risk och osikerhet for utvecklingen av var verksamhet.

Riskhanteringen i Nordic Waterproofing &r baserad pa en strukturerad process fér en kontinuerlig identifiering
och bedémning av risker, deras sannolikhet och potentiella paverkan pd koncernen. Fokus ligger pé att
identifiera kontrollerbara risker och hantera dem fér att minska den 6vergripande risknivan i verksamheten.
Riskerna beskrivs i koncernens arsredovisning for 2020. Utéver dessa har inga betydande ytterligare risker eller
osikerheter uppstatt.

Not 4 - Immateriella anlédggningstillgangar
Koncernens immateriella anldggningstillgdngar har i huvudsak uppstdtt i samband med férvarven. Ovriga
immateriella tillgdngar bestar primart av aktiverade kostnader for IT- och FoU-projekt.
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Immateriella anlédggningstillgdngar, redovisat vérde Varu- Kund-

Belopp i MSEK, om inte annat anges Goodwill maéarken relationer Ovrigt Totalt

Ingdende balans, 1 januari 2021 926 0 70 31 1027

Investeringar 0 0 0 0 0

Forvarv 69 10 20 0 100

Omklassificeringar 0 0 0 1 1

Avskrivningar 0 0 -1 -5 -16

Valutakursdifferenser 7 0 0 0 8

Utgaende balans, 30 juni 2021 1003 10 79 27 1120

Not 5 - Finansiella instrument

Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen bestdr av kop/séljoptioner och
tillaggskopeskillingar kopplat till forvarv samt finansiella derivat som anvands for att terminssakra prisrisken som
uppstar till féljd av en hog sannolikhet for framtida kép av bitumenprodukter. Kop/siljoptioner och
tillaggskdpeskillingar redovisas i balansrikningsposterna “Ovriga langfristiga skulder” och "Ovriga kortfristiga
skulder”. Verkligt varde for kop- och siljoptioner och tilldggskopeskillingar baseras p& sannolika framtida
betalningar diskonterade till nuvdrdet, se ytterligare beskrivning i koncernens &arsredovisning for 2020.
Méatningarna av verkligt varde tillhér niva 3 i hierarkin fér verkligt varde i IFRS 13. Finansiella derivat redovisas i
balansrikningsposterna "Ovriga fordringar” och "Ovriga skulder” och sakringsredovisning tillampas. Det verkliga
vardet av dessa ravaruderivat har faststallts genom en diskontering av differensen mellan det avtalade priset och
de framtida priserna pad redovisningsdagen for den aterstdende avtalsperioden. Per den 30 juni 2021 hade
koncernen inte terminssakrat nagra berdknade inkép av bitumen. Vid motsvarande tidpunkt féregdende ar hade
beraknade inkdp av bitumen for leverans under juli 2020 till juni 2021 motsvarande 21 900 ton eller ca 55 procent
avden forvantade arliga inkopsvolymen 2020 samt motsvarande 19 000 eller ca 46 procent av den forvantade arliga
inkopsvolymen 2021 av bitumen terminsakrats. Matningarna av verkligt varde tillhor niva 2 i hierarkin for verkligt
varde i IFRS 13.

Verkligt varde
Upplupet Verkligt varde Verkligt varde
anskaffnings-  via resultat- sakrings- . Redovisat

2021-06-30 virde rakningen instrument Ovrigt * virde Niva 1 Niv4 2 Niva 3
Finansiella tillgdngar

Andra finansiella investeringar 8 - - 91 99 - - -
Andra l8ngfristiga fordringar 14 - - - 14 _ _ -
Kundfordringar 591 - - - 591 _ _ _
Ovriga kortfristiga fordringar? - - 2 58 60 - 2 -
Upparbetad ej fakturerad intakt 51 = = = 51 - - =
Likvida medel 198 - - - 198 = - o
Totalt 862 - 2 150 1014 = 2 o
Finansiella skulder

Langfristiga skulder till kreditinstitut 818 = = = 818 - - -
Ovriga l&ngfristiga skulder 2 2% - - 25 - - 2%
Leverantorsskulder 302 - - - 302 - - -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 41 - - - 41 _ _ _
Ovriga kortfristiga skulder? 89 33 - 241 364 - - 33
Totalt 1253 57 - 241 1550 = o 57
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Verkligt vérde
Upplupet Verkligt varde Verkligt varde
anskaffnings-  via resultat- sakrings- Redovisat

2020-06-30 virde rakningen instrument Ovrigt 1 virde Niva 1 Niva 2 Nivé 3
Finansiella tillgdngar

Andra finansiella investeringar 8 - - 83 91 - - -
Andra langfristiga fordringar 16 - - - 16 - - -
Kundfordringar 499 - - - 499 - - -
Ovriga kortfristiga fordringarz - - - 50 50 - - -
Upparbetad ej fakturerad intakt 39 - - - 39 - - -
Likvida medel 178 - - - 178 - - -
Totalt 739 - - 133 872 - - -
Finansiella skulder

Langfristiga skulder till kreditinstitut 753 - - - 753 - - -
Ovriga l&ngfristiga skulder 5 38 - - 43 - - 38
Leverantorsskulder 217 - - - 217 - - -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 4Lt - - - Lb - - _
Ovriga kortfristiga skulder? 100 3 18 187 308 - 18 3
Totalt 1120 40 18 187 1366 - 18 40

" For att mojliggora avstamning mot poster i balansrakningen har poster som ej utgér finansiella instrument som
varderas till verkligt varde samt andra tillgangar och skulder inkluderats i Ovrigt.

2Vid tidpunkten vid rapportens angivelse fanns inte informationen fullt ut for att kunna kategorisera finansiella

instrument korrekt.

Not 6 - Rorelsesegment

Nordic Waterproofings verksamhet och grunden for indelningen i segment ar de olika produkter eller tjanster som

varje segment levererar. Koncernens rérelsesegment bestar av Products & Solutions och Installation Services.

Products & Solutions omfattar férsaljning av bade egentillverkade produkter och l6sningar samt externt inkdpta

varor och tillhérande tjanster. Installation Services omfattar koncernens hel- och deldgda entreprendrsverksam-

heter inom taklaggning. Koncernposter och Elimineringar omfattar moderbolagsfunktioner, daribland finansiell

funktion, samt eliminering av intern forséljning fran Products & Solutions till Installation Services.

Information om nettoforsaljningen fran externa kunder, rérelseresultat (EBIT) samt EBITDA per segment framgar

av tabellerna pd sidorna 9-10.

Internprisséttningen mellan segmenten faststalls pd armslangds avstand, dvs. mellan parter som &r oberoende av

varandra, ar valinformerade och har ett intresse av att transaktionen genomfors. Tillgdngar och investeringar

redovisas baserat pa var tillgdngen ar allokerad.
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Belopp i MSEK Products & Solutions | Installation Services | Koncerngemensamt Koncernen

om inget annant anges 6M 2021 6M2020f 6M2021 6M2020, 6M2021 6M 2020, 6M 2021 6M 2020
Férdelning av intikter externt/internt

Intékter fran externa kunder 1372 1239 399 379 0 0 1771 1618
Intékter fran andra segment 41 52 0 0 -41 -52 0 0
Intékter, totalt 1413 1291 399 379 -41 -52 1771 1618

Fordelning per land

Danmark 432 395 0 0 0 0 432 395
Sverige 293 278 26 16 0 0 319 294
Norge 225 186 81 1 0 0 306 187
Finland 136 138 288 356 -41 -52 383 442
Europa (exklusive Norden) 325 291 3 6 0 0 328 297
Ovriga lander 3 4 0 0 0 0 3 4
Totalt 1413 1291 399 379 -41 -52 1771 1618

Intékter per vasentligt intdktsslag

Varuférsaljning 1160 1108 0 0 -41 -52 1119 1055
Entreprenad 253 184 399 379 0 0 652 563
Totalt 1413 1291 399 379 -41 -52 1771 1618

Tidpunkt for intdktsredovisning

Vid en viss tidpunkt 1160 1108 0 0 -41 -52 1119 1055
Over tid 253 184 399 379 0 0 652 563
Totalt 1413 1291 399 379 -41 -52 1771 1618
EBITDA 261 195 6 24 -25 -21 242 198
Avskrivningar -48 -49 -10 -8 -2 -2 -60 -59
Rérelseresultat (EBIT] 213 146 -4 16 -27 -24 182 139
Finansnetto -16 -14
Resultat efter finansiella poster men fére skatt ([EBT) 166 125
Skatt -39 -25
Resultat for perioden 127 100
Tillgéngar

Immateriella anlaggningstillgéngar (goodwill &

kundrelationer) 946 937 169 129 5 8 1120 1074
Materiella anlaggningstillgangar 384 340 39 31 4 5 426 376
Andelar i intressefdretag 0 0 89 81 0 0 89 81
Varulager 472 437 14 9 0 0 486 446
Ovriga tillgéngar 638 553 178 131 -99 -81 717 603
Ej allokerade tillgéngar 218 202 218 202
Summa tillgéngar 2 439 2267 489 382 128 134 3055 2783
Skulder och Eget kapital

Eget kapital 1333 1294 1333 1294
Ovriga skulder 645 496 140 103 =5 -60 690 539
Ej allokerade skulder 1031 949 1031 949
Summa skulder och eget kapital 645 496 140 103 2270 2183 3055 2783

Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar 34 17 2 7 0 0 36 23

Not 7 - Narstaendetransaktioner

Koncernen har narstdenderelation med intresseforetag sd som angetts i not 16 i &rsredovisning fér 2020.
Transaktioner med narstdende &r prissatta pd marknadsméssiga villkor. Inga transaktioner har gt rum mellan
Nordic Waterproofing och narstdende parter som vasentligt har paverkat koncernens finansiella stéllning och
resultat under det andra kvartalet 2021.

S& som ocksd angetts i not 16 i &rsredovisningen fér 2020, har koncernen transaktioner med nyckelpersoner i
ledande stillning. Dessa transaktioner omfattar l6ner, ersattningar och pensionsdtaganden, samt deltagande och
tilldelning av aktier i koncernens incitamentsprogram. Under det andra kvartalet 2021 har aktier inom ramen for
incitamentsprogrammet LTIP 2018 delats ut verlagsfritt till nyckelpersoner i ledande stallning.
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Not 8 - Forvarv

Forvarv under 6M 2021

Under aret har fem férvarv genomférts. Sammanlagda képeskillingar uppgick till 131,6 MSEK och finansierades
genom Nordic Waterproofings befintliga kreditfaciliteter. De forvarvsrelaterade kostnaderna uppgick sammanlagt
till 4,4 MSEK och bestod huvudsakligen av konsultarvode i samband med forvarvsprocessen. Dessa kostnader ingar
i administrationskostnaderna i koncernens resultatrakning.

Byggpartner AS

Den 28 januari 2021 forvarvade Gruppen genom Nordic Waterproofing AS 70 procent av aktierna i det norska
bolaget Byggpartner AS. Innehav utan bestammande inflytande har varderats till innehavets proportionella andel
av det verkliga vardet pa identifierbara nettotillgdngar. Byggpartner AS har sitt huvudkontor i Sandefjord och utfor
installation och underhall av tatskiktsprodukter i omradet kring Oslo. Byggpartner har 56 anstallda och en arlig
omsattning om ca 180 MNOK. Genom forvarvet starks Nordic Waterproofing Holding position och
serviceerbjudande pa den norska marknaden. Byggpartner redovisas inom segmentet Installation Services.
Under det andra kvartalet har ytterligare 15 procent av aktierna i Byggpartner AS férvarvats. Forvarvet har
hanterats som en transaktion mellan dgare.

Gauris B.V.

Den 4 februari 2021 forvarvade Gruppen genom SealEco AB 51 procent av aktierna i det nederldndska bolaget
Gauris B.V. Nordic Waterproofing har en kdpoption och minoritetsédgarna har en siljoption pa resterande 49
procent av aktierna. Optionen ger SealEco AB ratten att kdpa, och minoritetsdgaren ratten att salja, aktierna efter
den 1februari 2031. | redovisningssyfte har den kombinerade kdp- och sdljoptionen klassificerats som en finansiell
skuld och darmed har inget innehav utan bestammande inflytande redovisats. Skulden avseende kdop-/saljoptionen
redovisas till verkligt varde som langfristig skuld nivd 3 och féréndringar av verkligt varde redovisas bland
finansiella poster i resultatrakningen.

Gauris distribuerar och prefabricerar tatskiktsmaterial inom segmenten dammar, pooler, tak, vattenlagring,
miljolésningar och offentliga miljer. Gauris har 7 anstéllda och en arlig omséattning pa ca 1T MEUR med
Nederléanderna som sin huvudsakliga marknad. Forvarvet av Gauris ar en majlighet till fortsatt tillvaxt inom
befintlig verksamhet och samtidigt expandera verksamhet inom Distri Pond, vilken forvarvades 2019, till fler
marknader an Belgien. Gauris redovisas inom segmentet Products & Solutions.

Urban Green AB

Den 18 mars 2021 tecknade Gruppen genom Nordic Waterproofing Group AB ett avtal om att forvarva 100 procent
av det svenska bolaget Urban Green AB. Foretaget har sitt huvudkontor i Stockholm och odlingsanlaggningar i
Vislanda och tillhandahaller takentreprenader for grona urbana miljoer. Urban Green har 27 anstéllda och en arlig
omsattning pd ca 50 MSEK. Férvarvet ar ett led i Nordic Waterproofings strategi att framja hallbara
l6sningargenom att anlagga grona miljoer och taklandskap. Urban Green redovisas inom segmentet Products &
Solutions.

Seikat Oy

Den 10 mars 2021 tecknade Gruppen genom Nordic Waterproofing Oy ett avtal om att forvarva 84 procent av det
finska bolaget Seikat Oy per den 1 april 2021. Efter det forsta kvartalets utgdng, den 1 april har, som planerat,
forvarvet av 84 procent av Seikat genomforts. Kopet finansierades genom Nordic Waterproofings befintliga
kreditfaciliteter. Nordic Waterproofing har ett bindande avtal att kopa resterande 16 procent ar 2023. |
redovisningssyfte har terminsskulden klassificerats som en finansiell skuld och innehav utan bestammande
inflytande har varderats till noll. Terminsskulden redovisas till verkligt varde som langfristig skuld nivad 3 och
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forandringar av verkligt varde redovisas bland finansiella poster i resultatrakningen. Foretaget har sitt
huvudkontor i Ylistaro och konstruerar, tillverkar, marknadsfor och installerar langa (15 - 24 meter) prefabricerade
takelement i tra for industrifastigheter, lager, offentliga och kommersiella byggnader. Seikat har 21 anstallda och
en arlig omséattning pa ca 4 MEUR. Forvarvet &r ett led i Nordic Waterproofings strategi att framja hallbara,
trabaserade byggnadslosningar.

E. Voutilainen Oy

Den 20 maj 2021 tecknade Gruppen genom Nordic Waterproofing Oy ett avtal om att forvarva 80 procent av det
finska bolaget E. Voutilainen Oy. Kdpet finansierades genom Nordic Waterproofings befintliga kreditfaciliteter.
Nordic Waterproofing har ett bindande avtal att kdpa resterande 20 procent ar 2023. | redovisningssyfte har
terminsskulden klassificerats som en finansiell skuld och innehav utan bestdmmande inflytande har varderats
till noll. Terminsskulden redovisas till verkligt varde som langfristig skuld niva 3 och féréndringar av verkligt
varde redovisas bland finansiella poster i resultatrakningen. Foretaget har sitt huvudkontor i Imatra och
designar, tillverkar, marknadsfor och applicerar ett brett sortiment av malning och belaggningsarbeten till
industriella kunder. E. Voutilainen har ca 15 anstallda och en arlig omsattning pa ca 2 MEUR. Forvarvet &r ett led
i var strategi att bredda vart produkt- och serviceutbud. Genom férvarvet av Voutilainen far vi ett bra komplement
till var existerande verksamhet i SPT Painting Oy med fler applikationer och stérre geografisk tackning.

Forvarv efter rapportperioden

Rakennusliike Ripatti Oy

Den 14 juli tecknade Gruppen genom Nordic Waterproofing Oy ett avtal om att forvarva 75 procent av det finska
bolaget Rakennusliike Ripatti Oy. Kopet finansierades genom Nordic Waterproofings befintliga kreditfaciliteter.
Bolaget har sitt huvudkontor i Nurmijérvi och &r expert inom fasadbekléddnad, profilerad plat och bearbetning
samt prefabricerade takfotssystem med integrerade skyddsracken under varumarket RipRap. Ripatti har 30
anstallda och en arlig omséattning pa 7 MEUR. Tillsammans med vara befintliga bolag inom Installation Services
kommer detta férvarv starka vart erbjudande av tjdnster och produkter pa den finska marknaden. Vid tidpunkten
for rapportens publicering &r redovisningen av rorelseférvarvet ofullstandigt.
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De férvarvade bolagens summerade nettotillgdngar pa respektive férvarvsdagar:

Ko peskilling Kv 2
Kontant kdpeskilling 129,3

Kop/saljoption 19,0

Saljrevers och tillaggskopeskilling 2,3

Total kopeskilling 150,7

Forvarvsanalys Kv 2
Immateriella anldggningstillgangar 29,7
Materiella anlaggningstillgéngar 23,1
Finansiella anlaggningstillgangar 0,1
Varulager 28,0
Kundfordringar och ovriga kortfristiga fordringar 48,5
Uppskjuten skattefordran 2,1
Likvida medel 17,1
Avsattningar -0,2
Ovriga ej rantebarande skulder -38,9
Rantebarande skulder -8,8
Uppskjuten skatteskuld -8,9
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 91,9
Innehav utan bestammande inflytande -10,8
Koncerngoodwill 69,6
Képeskilling 150,7
Férvarv - nettolikviditetspdverkan Kv 2
Kontant kopeskilling 129,3
Minus forvarvade likvida medel -17.1
Minus losen av lan 4,8
Netto likviditetspaverkan - 117,0

NORDIC —
WATERPROOFING

Forvarvsanalyserna ar preliminara, vilket innebar att verkligt varde och slutlig fordelning av kdpeskillingen inte har

faststallts for samtliga poster. Jamfort med tidigare preliminara forvarvsanalyser har koncerngoodwill minskat
medan immateriella anldggningstillgdngar, varulager och uppskjutna skatteskulder har 6kat i samband med

identifiering och faststallande av kundrelationer, varumarken samt varulager. Den slutliga analysen forvantas
minska koncerngoodwill och ka immateriella anlédggningstillgdngar med kundrelationer.
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Definitioner
Nyckeltal, enligt IFRS

Resultat per aktie

NORDIC —
WATERPROOFING

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare under perioden
dividerat med under perioden genomsnittligt antal utestdende aktier

Alternativa nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

| denna rapport redovisar Nordic Waterproofing vissa finansiella nyckeltal vilka inte ar faststallda av IFRS.
Koncernen anser att dessa nyckeltal ar viktiga och kompletterande information som underlattar for investerare
och bolagets ledning att bedoma relevanta trender. Nordic Waterproofings definition av dessa nyckeltal kan skilja
sig fr&n andra bolags definition av samma termer. Dessa nyckeltal ska saledes betraktas som ett komplement,
snarare an ersattning, for nyckeltal som ar faststallda av IFRS.

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital,

exklusive goodwill

Bruttomarginal
EBIT
EBIT-marginal
EBITDA

EBITDA-marginal

R12

R4Q/4

Nettoskuld
Nettoskuld/EBITDA
Nettoskuldsattningsgrad

Operativ cash conversion

Organisk tillvaxt

Rantetackningsgrad

Rantebarande nettoskuld

Rantebarande nettoskuld/EBITDA

Soliditet

Strukturella effekter
Sysselsatt kapital

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktieagare i procent av
genomsnittligt eget kapital exklusive innehav utan bestammande inflytande

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital, beraknat som
genomsnitt av de fyra senaste kvartalens utgdende balans

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital exklusive
goodwill, berdknat som genomsnitt av de fyra senaste kvartalens utgaende
balans

Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen under perioden
Rorelseresultat
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa saval materiella som
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa saval materiella som
immateriella anldaggningstillgdngar i procent av nettoomsattningen

De senaste tolv m&naderna/rullande tolv manader

Genomsnittligt varde de fyra senaste kvartalens utgdende balans
Rantebarande och icke-rantebarande skulder minus likvida medel
Nettoskuld i forhallande till EBITDA

Nettoskuld i férhallande till eget kapital

Kassaflode fran den lopande verksamheten som procent av EBITDA under
perioden

Omsattningsdkning justerad foér forvarv och avyttring av koncernbolag samt
eventuella valutakursforandringar. Ingen justering gors for antal
arbetsdagar i perioden

Resultat efter finansnetto plus rantekostnader i forhallande till rantekostnader
Réntebarande skulder minus likvida medel
Rantebarande nettoskuld i férhallande till EBITDA

Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande i procent av
balansomslutningen

Omsattningsforandring avseende forvarv och avyttring av koncernbolag.

Balansomslutning minskad med icke rantebarande avsattningar och
skulder
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Avstamning

Alternativa nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

Kv2 2021 Kv2 2020 6M 2021 6M 2020, R122021 12M 2020
Sysselsatt kapital

Totala tillgangar 3055 21783 3055 2783 3055 2864
Ovriga l8ngfristiga skulder -25 -43 -25 -43 -25 -33
Ovriga avséttningar -6 -6 -6 -6 -6 -5
Uppskiutna skatteskulder -109 -76 -109 -84 -109 -102
Leverantérsskulder -302 -217 -302 -217 -302 -152
Skulder avseende pagdende entreprenaduppdrag -18 -15 -18 -15 -18 -19
Skatteskulder -38 -25 -38 -25 -38 -20
Ovriga kortfristiga skulder -364 -308 -364 -300 -364 -272
Sysselsatt kapital 2193 2092 2193 2092 2193 2261
EBITDA

EBIT 160 137 182 139 380 337
Avskrivningar 26 24 49 48 97 97
Amorteringar 6 5 1" 10 21 21
Nedskrivningar - - - - - -
EBITDA 192 166 242 198 499 455
Rantetdckningsgrad

Resultat fore skatt 152 135 166 125 362 321
Rantekostnader 4 7 8 13 17 23
Total 156 143 174 138 379 344
Rantekostnader 4 7 8 13 17 23
Réntetdckningsgrad, multipel 41,1x 19,1x 22,9x 10,4x 21,9x 15,0x
Rantebarande nettoskuld

Lé&ngfristiga rantebarande skulder 818 753 818 753 818 803
Kortfristiga rantebarande skulder 41 4b 41 44 41 39
Minus: Likvida medel -198 -178 -198 -178 -198 -604
Réntebarande nettoskuld 662 619 662 619 662 238
Nettoskuld

L&ngfristiga rantebarande skulder 818 753 818 753 818 803
Lé&ngfristiga icke-rantebarande skulder 25 43 25 43 25 33
Kortfristiga rantebarande skulder 41 A 41 4t 41 39
Kortfristiga icke-rantebarande skulder 33 3 33 3 33 3
Minus: Likvida medel -198 -178 -198 -178 -198 -604
Nettoskuld 720 665 720 665 720 274
Avkastning pa sysselsatt kapital

EBIT (R12) 380 337
Genomsnittligt sysselsatt kapital (R4Q/4) 2262 2168
Avkastning p& sysselsatt kapital, % n/a n/a n/a n/a 16,8% 15,6%
Avkastn pa syss kap fére jamforelsestérande poster, ex goodwill

EBIT (R12) 380 337
Genomsnittligt sysselsatt kapital (R4Q/4) 2262 2168
Goodwill (R4Q/4) 972 954
Avkastn pa syss kap fére jaimforelsestérande poster, ex goodwill n/a n/a n/a n/a 29,5% 27,8%

Avkastning p& eget kapital

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare (R12) 281 256
Genomsnittligt eget kapital ((IB+UBJ/2) 1299 1301
Avkastning pé eget kapital n/a n/a n/a n/a 21,6% 19,6%
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Om Nordic Waterproofing Group
Nordic Waterproofing en av de ledande aktérerna pa tatskiktsmarknaden i Nordeuropa. Bolaget erbjuder hégkvalitativa produkter och l6sningar
for taktatskikt i Sverige, Finland, Danmark, Norge, Belgien, Nederlanderna, Polen, Storbritannien och Tyskland. Nordic Waterproofing
tillhandahaller dven installationstjanster genom heldgda dotterbolag i Finland, delégt dotterbolag i Norge och genom del&gda franchisebolag i
Danmark. Nordic Waterproofing marknadsfér sina produkter och lsningar under flera varumarken med mangarig historia, varav de flesta
tillhér de mest etablerade och vélkanda varumarkena fér tatskikt pd sina respektive marknader, exempelvis Mataki, Trebolit, Phgnix Tag
Materialer, Kerabit, Byggpartner, Nortett, SealEco, Distri Pond, SPT-Painting, Taasinge Elementer, RVT, Urban Green och Veg Tech. Nordic
Waterproofing Holding AB &r noterat i Mid Cap-segmentet p& Nasdaq Stockholm med kortnamn NWG.

Affarsmodell

Nordic Waterproofing utvecklar, tillverkar, marknadsfor och distribuerar ett komplett sortiment av produkter och
losningar for skydd av byggnader och infrastruktur.

Véra produkter kannetecknas av hog kvalitet anpassad till lokala klimatférhallanden och byggnadsstandarder.
Grundenivart erbjudande ar produkter och tjanster som &r enkla att anvdnda samt har energi- och miljotankande.
Var hdga serviceniva bygger pa smarta logistikldsningar, forstaelse av vara kunders nuvarande och framtida behov
och alla vara engagerade medarbetares snabba och kunniga bemégtande.

Finansiell kalender

Delarsrapport, januari-september 2021 2 november 2021

For mer information, vanligen kontakta

Martin Ellis, VD och koncernchef tel: +45 31 21 36 69
Per-Olof Schrewelius, CFO & investerarrelationer tel: 0707 82 79 58

Denna information &r sddan information som Nordic Waterproofing Holding AB &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
férordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 20 juli 2021, kl. 08:00 CET.

Denna rapport innehaller framtidsinriktade uttalanden som &r baserade p& de nuvarande férvantningarna hos
ledningen for Nordic Waterproofing. Trots att ledningen tror att de fdorvantningar som avspeglas i dessa
framtidsinriktade uttalanden ar skaliga kan det inte lamnas ndgon férsdkran om att dessa férvantningar kommer
att infrias. Darfor kan resultaten skilja sig vasentligt fran de som antyds i de framtidsinriktade uttalandena till féljd
av bland annat férandringar i de ekonomiska, marknads- och konkurrensrelaterade forutsattningarna, andringar
av regelverk och andra statliga atgarder, svédngningar i vaxelkurser och andra faktorer.

@ AL-KATOT Hetag/l/' ¢~Kerabit” CKerabitPro” MATAKI NORTETT

T ™~ :
SeaFro Trebolit
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