BOKSLUTSKOMMUNIKE, januari-december 2017
Helsingborg, 8 februari 2018

WATERPROOFING

Fortsatt stark forsaljningstillvaxt

Fjarde kvartalet 2017

e Koncernens nettoomsattning okade med 27 )
procent till 558 MSEK (440), varav organisk
tillvaxt uppgick till 6 procent. Féretagsforvarv
bidrog med 21 procent, medan valutaeffekten var
neutral o

e Nettoomsattningen i Product & Solutions uppgick
till 382 MSEK (298] och i Installation Services till

Januari-december 2017

Koncernens nettoomsattning ckade med 21
procent till 2 187 MSEK (1 813), varav organisk
tillvaxt uppgick till 5 procent. Foretagsforvarv
bidrog med 15 procent och valuta med 1 procent
Nettoomsattningen i Product & Solutions uppgick
till 1 568 MSEK (1 341) och i Installation Services
till 714 MSEK (560)

192 MSEK (158) o EBITDA fore jamforelsestorande poster var
o EBITDA fore jamférelsestérande poster dkade oférandrad och uppgick till 248 MSEK (248)
med 15 procent och uppgick till 57 MSEK (50) e Rorelseresultatet (EBIT) fore jdmforelsestorande

e Rorelseresultatet (EBIT) fore jamforelsestérande
poster okade med 5 procent och uppgick till 45

poster minskade med 7 procent och uppgick till
208 MSEK (224)

MSEK (42) e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 194 MSEK (206)
 Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 43 MSEK (39) e Operativt kassafléde uppgick till 164 MSEK (211)
 Operativt kassafldde uppgick till 89 MSEK (125) e Vinsten per aktie fore och efter utspadning var
e Vinsten per aktie fore och efter utspadning var 5,71 SEK (6,49)

0,95 SEK (1,13) e Styrelsen foreslar en kontant utdelning om 3,75

Finansiella nyckeltal

SEK (3,75) per aktie

Belopp i MSEK om inget annat anges Kv4 2017 Kv4 2016 Forandr.| 12M 2017 12M 2016  Forandr.
Nettoomsattning 558 440 27% 2187 1813 21%
Bruttoresultat 137 124 10% 584 540 8%
Bruttoresultat % 24,5% 28,1% -3,6pp 26,7% 29,8% -3,1pp
EBITDA 56 46 21% 234 231 1%
EBITDA fore jamforelsestorande poster 57 50 15% 248 248 0%
EBITDA-marginal fore jamforelsestdrande poster, % 10,3% 11,3% -1,0pp 11,3% 13,7% -2,4pp
EBIT 43 39 12% 194 206 -6%
EBIT fore jamforelsestdrande poster 45 42 5% 208 224 -7%
EBIT-marginal fore jamférelsestorande poster, % 8,0% 9,6% -1,6pp 9,5% 12,3% -2,8pp
Avkastning sysselsatt kapital fore jamférelsestérande poster,% n/a n/a n/a 15,5% 18,7% -3,2pp
Resultat efter skatt 23 27 -16% 138 156 -12%
Operativt kassaflode 89 125 -28% 164 21 -22%
Nettoskuld 204 25 717% 204 25 717%
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 0,95 1,13 -16% 571 6,49 -12%

Utsikter infor verksamhetsaret 2018

Infor verksamhetsaret 2018 bedoms den allmanna marknadsutvecklingen vara i linje med 2017 inom de flesta
marknaderna. Nordic Waterproofing raknar med att uppné de finansiella malen och att den organiska tillvéxten
kommer att dverstiga den allm&nna tillvaxten pa nuvarande marknader. Férutom organisk tillvdxt férvantar sig
Koncernen aven fortsatt tillvaxt genom selektiva forvarv. Rérelseresultatet (EBIT) fore jamfdorelsestérande poster
forvantas 6ka nagot jamfért med 2017.

Om inte annat anges avser siffror inom parentes féregdende ar eller motsvarande period foregdende ar avseende resultatraknings- respektive kassaflodesposter samt
utgéngen av féregéende &r eller motsvarande period féregéende ar avseende balansrikningsposter. Se sid 22 for definitioner av finansiella och alternativa nyckeltal.
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Meddelande fran VD

Ett ar med framgangsrika forvarv

I tilldgg till var organiska tillvixt pa 5 procent for helaret har vi framgangsrikt
genomfort var strategi med selektiva forvirv. Koncernens fyra nya medlemmar
matchar alla det fokus vi har satt for var forviarvsstrategi: integration framat for
okad narhet till vara slutkunder, utvidgade produkt- och tjinsteerbjudanden for
vara befintliga kunder samt diversifierng med potential for geografisk expansion.

EPDM Systems i Nederlinderna: integration framat i var gummiduks-
verksamhet, SPT Painting: forbattrat tjansteerbjudande inom segmentet for
flytande tatskikt i Finland, LA Kattohuolto: forbattrat tjansteerbjudande inom
segmentet for underhdll av byggnader i Finland, och Taasinge Elementer:
diversifiering av erbjudandet med specialiserad prefabricering i Danmark med
potential att utvidga erbjudandet till de lander vi ar ndrvarande i. Samtliga bolag
har bidragit battre an vad som forvantades vid forvarvstillfallet.

Jamfort med tidigare kommunicerade forvintningar, paverkades det tillfreds-
stillande rorelseresultatet som uppnatts under fjirde kvartalet av gynsamma
vaderforhallanden, i synnerhet i jimforelse med foregaende ars tidiga vinter i
november. Férutom bitumen har ramaterialpriserna varit stabila dven under
fijarde kvartalet, men pa en hogre nivd #n foregdende ar, och vara egna
forsdljningsprisokningar har bidragit positivt till kvartalet. Eftersom
bitumenpriserna fortsatter att oka, har vi i de flesta marknader aviserat
ytterligare prisokningar for genomforande under det andra kvartalet.

Bada rorelsesegmenten bidrog till att var nettoomsattning 6kade med 27 procent
under det fjarde kvartalet 2017. Medan rorelsesegmentet Products & Solutions
rapporterade en forsaljningsokning om 28 procent, uppnaddde rérelsesegmentet
Installation Services en 6kning pa 21 procent till f6ljd av bade okad efterfrégan i den
finska marknaden samt bidrag frén forvarvade verksamheter.

Inom vart rorelsesegment Products & Solutions bidrog Sverige, Danmark och Finland
positivt. Forsaljningen i Norge minskade, till foljd av fortsatt 6kad konkurrens samt
instabilitet inom byggvaruhandelssegmentet. SealEco visade en stark forsaljnings-
utveckling jamfort med forra aret, med bidragande forsaljning fran forvarvade EPDM
Systems. Taasinge Elementer, som forvarvades i juli, fortsatte sin positiva
utveckling och uppvisade en organisk tillvaxt om 30 procent (proforma) under det
fjarde kvartalet. Den positiva effekten syns endast p& EBITDA-niva d& intjdningen i
den forvarvade orderboken skrivs av i enlighet med IFRS. Fdljaktligen tillfor inte
den forvarvade orderboken nagot positivt tillskott till EBIT under det férsta aret
efter forvarvet.

Under fjarde kvartalet 2017 6kade forsaljningen i Installation Services i Finland med
7 procent jamfort med motsvarande kvartal 2016 och jamforbar verksamhet. Den
finska verksamheten inom installation av laglutande tak uppvisade béde tillvéxt och
bibehallen marknadsandel, men lGnsamheten inom enheter som &gdes fére 2017 &r
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inte pa tillfredsstallande niva. Som meddelades i foregdende kvartalsrapport har ett program fér optimering av
l6nsamheten introducerats och haller for narvarande pa att implementeras. Programmet innefattar en éversyn och
justering av interna processer, okat fokus pa l6nsamhet genom férbattrade incitamentsprogram samt
organisatoriska férdndringar inom den stérsta enheten i Finland. P& grund av en relativt lang orderbok férvéntas
de positiva finansiella effekterna bli synliga fran andra halvaret 2018. Vara danska franchiseféretag fortsatte att
utvecklas positivt under fjarde kvartalet.

Efter forvarvet av Taasinge Elementer A/S i det tredje kvartalet, tecknade Taasinge i december ett avtal om ett
inkramsforvarv av en produktionsanlidggning fér prefabricerade tak- och fasadelement frén Ugilt Savvaerk.
Forvarvet ar en del av strategin att utveckla Taasinge Elementer till en storre aktor inom den nordiska marknaden
for prefabricerade byggelement och jag ar mycket glad 6ver att kunna valkomna 40 medarbetare i norra Jylland till
var koncern. Anléggningen &r modern med hdg standard och personalen har ratt kompetens for att sikra en
effektiv produktion for just den typ av byggelement som Taasinge &r marknadsledande pa. Dessutom ger den
geografiska lokaliseringen oss kostnadseffektiva transporter till bade Norge och Sverige. Férvarvet slutférdes den
4 januari 2018, vilket betyder att vi fortsatter leverera enligt vart l6fte att utvidga verksamheten genom bade intern
och extern tillvaxt.

Vejen den 8 februari 2018

c.\‘*"Z/V%,

Martin Ellis,
VD och koncernchef

Presentation av delarsrapporten

Idag, den 8 februari 2018 kL 9:00 (CET), haller Nordic Waterproofing en telefonkonferens med webbpresentation
for investerare, analytiker och medier. Presentationen sker pa engelska och kan féljas live via en webbs&ndning
pa www.nordicwaterproofing.com. Presentationsmaterial infor presentationen kommer att finnas tillgangligt pa
webbplatsen en timme fore webbsandningen startar.

For att delta, vanligen ring:

Frén Sverige: 08-503 365 62

Fran Danmark: +4535 445576

Fran Storbritannien: +44 20 3008 9810

Utdelningsforslag

Bolagets styrelse kommer att foresla drsstdmman den 20 april 2018 att besluta om en kontant utdelning om 3,75
SEK per aktie, totalt 90 MSEK. Detta forslag motsvarar omkring 66 procent av nettovinsten.

Bolagsstamma 2018

Bolagsstamma i Nordic Waterproofing Holding A/S kommer att hallas i Helsingborg den 20 april 2018, kL 10:00
(CET). Information om valberedningen finns publicerad pa koncernens webbplats;
www.nordicwaterproofing.com/sv/valberedning. ,&rsredovisningen for 2017 kommer att finnas tillgénglig pa
koncernens webbplats och pd koncernens operativa huvudkontor fran slutet av mars 2018.
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Koncernen

Nettoomsattning

Koncernens nettoomséttning for det fjarde kvartalet ckade med 27 procent till 558 MSEK (440). Forvarvade bolags
omsattning bidrog med 21 procent. Den organiska tillvaxten var 6 procent, medan valutaomrakningseffekterna var
neutrala. Nettoomsattningen for perioden januari-december tkade med 21 procent till 2 187 MSEK (1 813).
Forvarvade bolags omsattning bidrog med 15 procent, medan den organiska tillvaxten var 5 procent.
Valutaomrakningseffekten var positiv och bidrog till nettoomsattningen med 1 procent.

Kv4 2017 Kv4 2017 12M 2017 12M 2017
Analys av nettoomséttningen (%) (MSEK] (%) (MSEK]
Féregdende period 440 1813
Organisk tillvaxt 6% 28 5% 89
Struktuella effekter 21% 92 15% 265
Valutaomrakningseffekter 0% -2 1% 20
Innevarande period 27% 558 21% 2187

| allménhet paverkades forsaljningen positivt av gynnsamma vaderférhallanden under kvartalet. Samtliga nyligen
forvarvade bolag bidrog till verksamheten enligt plan. Forsaljningen i Danmark ckade med 64 procent under det
fjarde kvartalet jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar, varav Taasinge Elementer bidrog med 53 procent.
Taasinge Elementer utvecklas mycket bra och uppvisar stark organisk tillvaxt om cirka 30 procent jamfort med
motsvarande kvartal foregdende ar. Férsaljningen i Finland 6kade med 20 procent, varav 13 procent var strukturell
tillvaxt, medan resterande 7 procent var organisk tillvaxt inom Installation Services. Forsaljningen i Sverige okade
med 13 procent jamfért med motsvarande kvartal féregdende ar. Férsaljningen i Norge minskade med 7 procent
(en minskning med 2 procent justerat for valutaomrakningseffekter) jamfért med motsvarande kvartal féregaende
ar till foljd av fortsatt hérd konkurrens inom bygghandeln.

Nettoomsattning, MSEK EBIT fore jamfdrelsestorande poster, MSEK
och EBIT % (R12)
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Rorelseresultat (EBIT), EBITDA och ROCE

Rorelseresultatet (EBIT) for det fjarde kvartalet okade till 43 MSEK (39], medan EBIT-marginalen minskade till 7,8
procent (8,9). Rorelseresultatet (EBIT) paverkades negativt till féljd av avskrivningar av immateriella tillgangar
sdsom kundrelationer samt avskrivningar av den férvarvade orderboken i Taasinge Elementer om 3 MSEK.
Orderboken kommer att skrivas av 6ver tolv manader, vilket betyder att bidraget fran Taasinge Elementer till EBIT
kommer att vara begransat under det forsta aret. Alla forvarv utvecklas enligt plan. Jamférelsestérande poster
uppgick till 1 MSEK (3], vilka frémst bestdr av kostnader relaterade till det pdgdende konkurrensirendet i
Danmark. Rérelseresultatet (EBIT) for perioden januari-december minskade till 194 MSEK (206) och EBIT-
marginalen minskade till 8,9 procent (11,4), dels p& grund av 6kade avskrivningar uppgéende till 13 MSEK (3] till
foljd av forvarven och dels pad grund av negativa jamforelsestérande poster om 14 MSEK (17) bestdende av
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kostnader i samband med forvarven och legala kostnader relaterade till konkurrensérendet i Danmark (for
ytterligare information, se avsnittet "Jamforelsestorande poster”).

Rorelseresultatet (EBIT) fore jamforelsestérande for perioden poster ckade till 45 MSEK (42) under det fjarde
kvartalet. EBIT-marginalen fore jamforelsestérande poster minskade till 8,0 procent (9,6), vilket framst férklaras
av okade ramaterialkostnader. | kvartalet har de genomférda forsaljningsprisokningarna fatt effekt och motverkar
effekten av de 6kade ramaterialkostnaderna. Rorelseresultatet (EBIT) fore jamfdorelsestorande poster for perioden
januari-december minskade till 208 MSEK (224). EBIT-marginalen fore jamférelsestérande poster minskade till
9,5 procent (12,3), vilket i huvudsak forklaras av 6kade ramaterialkostnader vilka inte fullt ut kompenseras av 6kade
forsaljningspriser, men aven av okade avskrivningar till féljd av forvarven.

EBITDA fére jamforelsestérande poster 6kade under fjdrde kvartalet till 57 MSEK (50), medan EBITDA-marginalen
minskade till 10,3 procent (11,3). EBITDA fore jamforelsestérande poster for perioden januari-december var
oférandrad och uppgick till 248 MSEK (248), medan EBITDA-marginalen minskade till 11,3 procent (13,7).

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) fére jamfdrelsestérande poster uppgick for helaret 2017 till 15,5 procent
(18,7), vilket Gverstiger vart langfristiga finansiella mal pa 15 procent.

Finansnetto

Finansnettot under det fjarde kvartalet 2017 uppgick till en nettokostnad om 10 MSEK (4). Férandringen forklaras
i huvudsak av en negativ vardejustering pa 6 MSEK av kép-/séljoptioner samt tillaggskdpeskilling i de férvarvade
bolagen EPDM Systems och Taasinge Elementer eftersom bada bolagen utvecklats battre an vad som férvantades
vid tidpunkten for forvarven.

Resultat fore och efter skatt

Resultatet fére skatt for det fjarde kvartalet uppgick till 34 MSEK (35), medan resultatet efter skatt uppgick till 23
MSEK (27). Inkomstskatten for det fjarde kvartalet 2017 uppgick till 11 MSEK (8). Inkomstskatten for perioden
januari-december 2017 uppgick till 37 MSEK (37), vilket motsvarar en effektiv skattesats pa 21,0 procent (19,1).

Sasongsvariationer

Nordic Waterproofings verksamhet pdverkas vasentligt av s&songsvariationer inom byggbranschen och
omséttningen under arets andra och tredje kvartal svarar vanligen foér omkring 60 procent av arsomsattningen.
Som en effekt av vintern ar arets forsta kvartal den svagaste perioden och under de tre senaste verksamhetséren
har det forsta kvartalet svarat for cirka en femtedel av koncernens &rsomsattning. Det sker normalt en planerad
lageruppbyggnad av framst fardiga varor under arets forsta sex ménader, vilket dvergar till en lagerminskning
under det tredje och fjarde kvartalet till foljd av 6kad aktivitet pa& marknaden under hésten.

Jamforelsestorande poster

Kostnaderna under 2017 avser frimst kostnader i samband med foretagsforvary. Ovriga jamférelsestdrande poster
bestar framfor allt av legala kostnader i samband med konkurrensarendet i Danmark.

Jamforelsestorande poster

Belopp i MSEK, om inte annat anges Kv4 2017 Kv4 2016| 12M 2017 12M 2016
Kostnader relaterade till dgarforandringar 0 0 0 -14
Omstruktureringskostnader 0 0 0 -1
Kostnader relaterade till forvarv 0 0 -10 0
Ovrigt =1 -3 -4 -2
Innevarande period -1 -3 -14 -17
NORDIC WATERPROOFING HOLDING A/S SIDA5 AV 23

CVR Nr. 33395361 www.nordicwaterproofing.com



Nordic Waterproofing Holding A/S NORDIC —
Bokslutskommuniké, januari-december 2017 WATERPROOFING

Kassaflode

Det operativa kassaflédet under det fjarde kvartalet uppgick till 89 MSEK (125). Det operativa kassaflédet var 36
MSEK lagre jdmfort med motsvarande period foregdende ar, och forklaras i huvudsak av dkat rérelsekapital och
okade investeringar i materiella anldggningstillgéngar. Det operativa kassaflodet for heldret 2017 minskade, 164
MSEK (211), jamfort med foregdende ar, vilket innebar en operativ cash conversion om 66 procent (85). Det lagre
kassaflédet och cash conversion férklaras i huvudsak av en tillfallig 6kning av lagernivaerna vid arsskiftet for att
sakerstilla utleveranserna under inledningen av 2018, men dven av okade fordringar avseende pagédende projekt
inom installationsverksamheten pa grund av hég aktivitet dver arsskiftet.

Kassaflédet fran den lopande verksamheten under det fjarde kvartalet var 8 MSEK l&gre d4n motsvarande period
foregdende ar och uppgick till 95 MSEK (103). Det lagre kassaflédet forklaras i huvudsak av 6kat rorelsekapital om
26 MSEK, vilket motverkas av lagre skattebetalningar om 15 MSEK.

Kassaflédet frén investeringsverksamheten uppgick under fjarde kvartalet till -18 MSEK (-4), vilket férklaras av tvé
mindre verksamhetsforvary om 7 MSEK samt 6kade investeringar i anldggningstillgdngar om 7 MSEK.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick under fjarde kvartalet till 0 MSEK (0).

Investeringar och avskrivningar

Bruttoinvesteringarna under det fjarde kvartalet 2017 uppgick till 12 MSEK (5), medan avskrivningarna pa
materiella anldggningstillgdngar uppgick till 7 MSEK (6). Avskrivningar pad immateriella anlaggningstillgangar
uppgick till 5 MSEK (1], och férklaras av saval avskrivningar pd kundrelationer i de férvarvade féretagen som pa
forvarvad orderbok i Taasinge Elementer.

Finansiell stallning och likviditet

Nordic Waterproofings huvudsakliga externa finansieringsavtal loper till juni 2021 och bestar av en [dnefacilitet om
37,5 MEUR samt en kreditfacilitet om motsvarande 22 MEUR, varav 14,4 MEUR allokerats till koncernens cash
pool. Kreditfaciliteten 6kades med 4 MEUR, fran 18 till 22 MEUR, i samband med forvérvet av Taasinge Elementer
i juli. Lane- och kreditfaciliteten l6per med rorlig rénta samt utan krav pa amortering. Finansieringsavtalet
innehaller finansiella kovenanter som féljs upp kvartalsvis. Nordic Waterproofing har varje kvartal uppfyllt
villkoren i kreditavtalet.

Koncernens nettoskuld minskade med 72 MSEK i fjarde kvartalet till féljd av det positiva kassaflodet. Nettoskulden
uppgick till 204 MSEK vid utgdngen av perioden, att jamféra med 25 MSEK vid slutet av motsvarande period
foregdende &r. Koncernens likvida medel uppgick till 157 MSEK (328) vid periodens slut. Ingen del av koncernens
beviljade checkkredit om 142 MSEK (139) var utnyttjad vid utgangen av kvartalet, varfor totala tillgéngliga likvida
medel uppgick till 299 MSEK (467).

Skuldsattningen, berdknad som rantebédrande nettoskuld/EBITDA fore jamforelsestdrande poster under den senaste
tolvmanadersperioden, var 0,8 ggr (0,1 ggr) i slutet av perioden, och nettoskulds&ttningsgraden var 0,2 ggr (0,0 ggr).
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Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Inga betydande forandringar av ansvarsforbindelser dgde rum under perioden.

Medarbetare

Medelantalet anstallda (uttryckt som heltidsekvivalenter) uppgick till 890 under fjarde kvartalet 2017, jamfort med
631 samma period foregdende &r. Okningen forklaras framst av att koncernen forvirvat bolag under aret.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

En beskrivning av vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer finns i Nordic Waterproofings &rsredovisning for 2016
samt i prospektet infér bérsnoteringen i juni 2016. Det har inte skett ndgon betydande forandring av vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer sedan arsredovisningen och prospektet publicerades.

Viktiga handelser under perioden

Den 20 december 2017, tecknade Taasinge Elementer A/S avtal med Ugilt Savvaerk om ett inkramsforvéry av en
produktionsanldggning i Danmark for prefabricerade tak- och fasadelement. Forvarvet ar en del i strategin att
utveckla Taasinge Elementer till en storre aktor inom den nordiska marknaden for prefabricerade byggelement.
Enheten har 40 medarbetare i norra Jylland och omsattningen under 2017 uppgick till ca 50 MSEK. Kopeskillingen
uppgar till 18 MDKK och finansieras genom Nordic Waterproofings tillgdngliga kassa. Férvarvet konsolideras i
segmentet Products & Solutions och redovisas som en del i Nordic Waterproofing fr&n och med den 4 januari 2018.

Viktiga handelser efter periodens slut

Avtalet med Ugilt Sawaerk om ett inkrémsférvarv slutférdes den 4 januari 2018. Det har inte intraffat nagra
ytterligare viktiga handelser efter den 31 december 2017.

Finansiella mal

Nordic Waterproofings styrelse har uppdaterat koncernens langfristiga finansiella mal och antagit ett nytt
l6nsamhetsmal, med effekt fran 15 augusti 2017. Nordic Waterproofings uppdaterade lonsamhetsmal ar kopplat
till effektiv kapitalanvandning och avkastningen pa sysselsatt kapital (ROCE) som minst ska uppga till 15 procent
fore jamférelsestérande poster. Detta l6nsamhetsmal ar jdmforbart med tidigare l6nsamhetsmal om en
rorelsemarginal fére jamforelsestérande poster dverstigande 10 procent, vilket har ersatts. Avkastningen pd
sysselsatt kapital fére jamforelsestorande poster fér heldret 2017 var 15,5 procent (18,7).

Moderbolaget

Moderbolaget, Nordic Waterproofing Holding A/S, &r ett holdingbolag utan egen verksamhet. Moderbolagets
resultat avspeglar framst nettointakter for gemensamma koncerntjanster och avdrag for loner, ovrig ersattning
och liknande utgifter.
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Incitamentsprogram

Arsstimman 2017 beslutade att bemyndiga styrelsen att besluta om inférande av ett langsiktigt incitaments-
program ("LTIP 2017") som ska omfatta hdgst 23 anstéllda i koncernen och programmet inférdes av styrelsen i
juni 2017. Deltagarna ska kostnadsfritt tilldelas prestationsaktieratter som berattigar tilldelning av aktier i bolaget.
Efter en tre-ars period, ndr méalen ar uppfyllda, kan prestationsaktieratter tilldelas den enskilda deltagaren. Malet
foljs upp arligen och utfallet beraknas efter tre ar. Prestationsaktier tilldelas endast om deltagaren fortfarande ar
anstalld av bolaget och inte har sagt upp sig eller blivit uppsagd under tredrsperioden. Malet for deltagarna baseras
pa en arlig kning av rorelseresultatet fore jamfdrelsestérande poster, rénta och skatter ("EBIT-tillvaxt”).

Enligt IFRS 2 uppskattas den totala kostnaden, inklusive sociala avgifter, uppga till hdgst 7 MSEK 6ver tre-ars-
perioden, forutsatt att rérelseresultatet (EBIT) fére jamforelsestérande poster i genomsnitt kar med 12 procent.

Inga nya aktier kommer att emitteras i bolaget till foljd av LTIP 2017. Bolaget kommer emellertid att forvarva 97 309
egna aktier motsvarande 0,4 procent av antalet utestdende aktier och réster i bolaget for att sakerstalla tilldelning
av aktier under LTIP 2017 och for att sdkra och tacka sociala avgifter. Kostnaderna for LTIP 2017 férvantas att fa
en marginell effekt pd Nordic Waterproofing-koncernens finansiella nyckeltal.

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet per den 31 december 2017 uppgick till 24 084 TDKK och antalet utestdende aktier uppgick till
24083 935. Bolaget har ett (1) aktieslag. Varje aktie beréttigar till en rost vid en bolagsstamma. Per den 31
december 2017 hade Nordic Waterproofing Holding A/S fler &n 2 900 aktiedgare.

Under fjarde kvartalet 2017 skedde ingen forandring i antalet aktier eller i aktiekapitalet

Aktieagarstruktur
Storsta aktiedgare i Nordic Waterproofing Holding A/S per den 31 december 2017 visas nedan.

Kapital och
Aga re Antal aktier roster, %
Carnegie fonder 2316 500 9,6%
Swedbank Robur Fonder 2187 095 9.1%
Mawer Investment Management 1642 737 6,8%
Catella Fonder 1359 991 5,6%
Svolder 1207514 5,0%
BMO Global Asset Management 1168 369 4,9%
Norron Fonder 1030212 4,3%
Lansforsakringar Fonder 877 898 3,6%
Tredje AP-fonden 638916 2,7%
Handelsbanken Fonder 625 000 2,6%
Summa 10 storsta aktiedgare 13 054 232 54,2%
Ovriga aktiedgare 11029 703 45,8%
Summa antal aktier 24083 935 100,0%

Kélla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstélld och bearbetad data frn bland annat Euroclear, Morningstar
och Finansinspektionen.

Innehav hos depaférvaltare redovisas som ”6vriga aktiedgare”
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Rorelsesegment

Products & Solutions

Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet 2017 okade med 28 procent jamfort med motsvarande period
foregdende ar, och uppgick till 382 MSEK (298). Forsaljningen i Danmark tkade med 64, varav det forvéirvade
bolaget Taasinge Elementer bidrog med 53 procent. Forsaljningen i Sverige dkade med 13 procent till foljd av okad
forsaljning inom segmentet for laglutande tak (Flat Roofing). Férsaljningen i Finland 6kade med 5 procent, till féljd
av 6kad forséljning inom samtliga segment. Forséljningen i Norge minskade med 7 procent (minskning om 2
procent justerat for valutaomrakningseffekter] till foljd av fortsatt stark konkurrens inom byggvaruhandeln.

Kv4 2017 Kv42017| 12M 2017 12M 2017
Analys av nettoomséttningen, Products & Solutions (%) [MSEK) (%) (MSEK)
Féregdende period 298 1341
Organisk tillvaxt 6% 17 3% 47
Struktuella effekter 23% 70 13% 171
Valutaomrakningseffekter -1% -3 1% 9
Innevarande period 28% 382 17% 1568

Rorelseresultatet (EBIT) fore jamforelsestérande poster for Products & Solutions for det fjarde kvartalet 2017
uppgick till 42 MSEK (37). EBIT-marginalen fore jamforelsestérande poster uppgick till 10,9 procent (12,3).

Nettoomsattning, MSEK EBIT fore jamfdrelsestorande poster, MSEK
och EBIT % (R12)
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Installation Services

Storsta delen av rorelsesegmentets verksamhet bestar av koncernens heldgda bolag i Finland samt deldgda
franchise-bolag i Danmark. Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet 2017 6kade med 21 procent jamfort med
motsvarande period foregdende ar, och uppgick till 192 MSEK (158). De férvarvade finska bolagen SPT-Painting
och LA Kattohuolto svarade for 14 procent av tillvaxten, medan den organiska tillvaxten var 7 procent.

Kv4 2017 Kv4 2017 12M 2017 12M 2017
Analys av nettoomsittningen, Installation Services (%) (MSEK) (%) (MSEK)
Féregdende period 158 560
Organisk tillvaxt 7% " 9% 49
Struktuella effekter 14% 23 17% 94
Valutaomrakningseffekter 0% 0 2% 11
Innevarande period 21% 192 28% 714

Orderingangen under det fjdrde kvartalet 6kade med 9 procent jamfért med féregdende ar och orderboken var 33
procent hogre i slutet av december 2017 jamfért med samma tidpunkt foregdende ar. Orderboken, inklusive
orderboken i de forvarvade bolagen 2017, var 73 procent hogre i slutet av december 2017 jamfort med samma
tidpunkt foregdende ar.

Orderingdng och orderbok

Belopp i MSEK, om inte annat anges Kv4 2017 Kv4 2016 F6réndr.| 12M 2017 12M 2016 F6réndr.|
Orderingdng under perioden 166 152 9% 518 408 27%
Orderbok vid utgdngen av perioden 169 127 33% 169 127 33%
Orderbok vid utgéngen av perioden (inkl forvarv)* 220 127 73% 220 127 73%

* S&som inkluderad i Nordic Waterproofings redovisning, dar férvéarvad orderbok ingdr i 2017 men inte i foregéende ar

Rorelseresultatet (EBIT) fore jamforelsestérande poster i Installation Services for det fjarde kvartalet minskade
till 4 MSEK (13). Under fjarde kvartalet implementerades ett resultatférbattringsprogram inom den stérsta enheten
i Finland. Kostnaderna fér programmet péverkar rorelseresultatet negativt med -7 MSEK och omfattar negativa
justeringar av estimat for pagdende projekt samt omstruktureringskostnader till féljd av organisatoriska
forandringar. De danska franchise-bolagen fortsatte att utvecklas positivt under det fjarde kvartalet. EBIT-
marginalen fore jamférelsestérande poster uppgick till 2,2 procent (8,1).

Nettoomsattning, MSEK EBIT fore jamfdrelsestorande poster, MSEK
0,
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Kvartalsdata, IFRS och alternativa nyckeltal

Nyckeltal (MSEK) Kv4 2017 Kv3 2017 Kv22017 Kv12017| Kv4 2016 Kv32016 Kv22016 Kv12016
Nettoomséttning 558 646 603 380 440 527 522 324
EBITDA fore

jamforelsestérande poster 57 96 79 15 50 92 90 17
EBITDA-marginal fére

jamforelsestérande poster, % 10,3% 14,9% 13,2% 4,0% 11,3% 17,6% 17,2% 5.3%
Rérelseresultat (EBIT) fore

jamférelsestorande poster 45 83 72 9 42 85 84 12
EBIT-marginal fore

jamférelsestorande poster, % 8,0% 12,8% 11,9% 2,2% 9,6% 16,1% 16,2% 3,6%
Resultat efter skatt 23 65 51 -1 27 73 56 0
Operativt kassaflode 89 103 -12 -17 125 85 50 -48
Operativt kassaflode (R12) 164 199 182 243 21 204 213 202
Operativ cash conversion (R12), % 66% 83% 77% 99% 85% 84% 93% 95%
Nettoskuld 204 276 274 125 25 127 200 239
Resultat per aktie, SEK 0,95 2,70 2,13 -0,06 1,13 3,04 2,31 0,01

Nettoomsittning per segment (MSEK) | Kv4 2017 Kv3 2017 Kv22017 Kv12017| Kv4 2016 Kv32016 Kv22016 Kv12016

Products & Solutions 382 457 430 299 298 387 397 259
Installation Services 192 218 207 96 158 167 156 79
Koncerngemensamt och elimineringar -16 -30 -34 -15 -16 -27 -31 -14
Totalt 558 646 603 380 440 527 522 324
Nettoomséttning per land (MSEK) Kv4 2017 Kv3 2017 Kv22017 Kv12017| Kv4 2016 Kv32016 Kv22016 Kv12016
Sverige 80 101 102 65 70 98 100 60
Norge 41 55 57 41 b4 58 62 29
Danmark 152 151 107 83 93 103 104 75
Finland 207 247 234 122 172 198 188 103
Europa 77 89 102 66 58 70 66 56
Ovriga lander 2 3 0 4 3 0 2 2
Totalt 558 646 603 380 440 527 522 324

EBITDA fdre jamforelsestérande poster,

per segment (MSEK) Kv4 2017 Kv3 2017 Kv22017 Kv12017| Kv4 2016 Kv32016 Kv22016 Kv12016
Products & Solutions 52 83 72 31 43 84 87 30
Installation Services 6 20 16 -6 13 15 10 -7
Koncerngemensamt och elimineringar -1 -7 -9 -10 -6 -6 -6 -6
Totalt 57 96 79 15 50 92 90 17

EBIT fore jamforelsestorande poster,

per segment (MSEK) Kv4 2017 Kv3 2017 Kv22017 Kv12017| Kv4 2016 Kv32016 Kv22016 Kv12016
Products & Solutions 42 72 66 25 37 78 82 25
Installation Services 4 18 15 -6 13 14 9 -7
Koncerngemensamt och elimineringar -1 -7 -9 -10 -7 -7 -6 -6
Totalt 45 83 72 9 42 85 84 12
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Yttrande fran ledningen

Koncernens styrelse och direktion har idag diskuterat och godk&nt Nordic Waterproofing Holding A/S
bokslutskommuniké fér perioden januari-december 2017.

Bokslutskommunikén, som varken har reviderats eller granskats av koncernens revisor, har upprattats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering som den har antagits av EU samt kompletterande danska krav for offentliggérande
av information i delarsrapporter fran bérsnoterade bolag.

Vi anser att bokslutskommunikén ger en rattvisande Gversikt av saval koncernens tillgéngar, eget kapital och
skulder samt finansiella stallning per den 31 december 2017, som koncernens verksamhet och kassaflode for
perioden januari-december 2017.

Vi anser vidare att ledningens yttrande ger en rattvisande redogérelse av utvecklingen av koncernens verksamhet,

finansiella stallning och resultat for perioden samt beskriver de mest vasentliga riskerna och osakerhetsfaktorer
som koncernen star infor.

Vejen den 8 februari 2018

Direktion

Martin Ellis
VD och koncernchef

Styrelse

Ulf Gundemark Christian Frigast Jorgen Jensen

Ordférande

Riitta Palomaki Mats 0. Paulsson Kristina Willgard
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Nyckeltal for koncernen i sammandrag

Belopp i MSEK

NORDIC e—
WATERPROOQFING

om inget annat anges Kv4 2017 Kv4 2016 12M 2017 12M 2016
Nettoomsattning 558 440 2187 1813
Bruttoresultat 137 124 584 540
EBITDA 56 46 234 231
EBITDA fore jamforelsestérande poster 57 50 248 248
Rorelseresultat (EBIT) 43 39 194 206
Rorelseresultat (EBIT) fore jamforelsestérande poster 45 42 208 224
Resultat efter skatt 23 27 138 156
Bruttomarginal, % 24,5% 28,1% 26,7% 29,8%
EBITDA-marginal, % 10,1% 10,5% 10,7% 12,7%
EBITDA-marginal fore jamforelsestorande poster, % 10,3% 11,3% 11,3% 13,7%
EBIT-marginal, % 7,8% 8,9% 8,9% 11,6%
EBIT-marginal fore jamforelsestorande poster, % 8,0% 9,6% 9,5% 12,3%
Operativt kassafléde 89 125 164 211
Operativ cash conversion, % n/a n/a 66% 85%
Investeringar i materiella & immateriella anldggningstillgangar -12 -5 -23 -20
Balansomslutning 1756 1568 1756 1568
Sysselsatt kapital 1370 1317 1370 1317
Eget kapital 1010 964 1010 964
Nettoskuld 204 25 204 25
Nettoskuld/EBITDA fére jamforelsestérande poster, multipel n/a n/a 0,8x 0,1x
Rantetackningsgrad, multipel 17,1x 15,9x 21,6x 12,2x
Soliditet, % 57,5% 61,5% 57,5% 61,5%
Nettoskuldsattningsgrad, multipel 0,2x 0,0x 0,2x 0,0x
Avkastning pa eget kapital, % n/a n/a 13,9% 18,2%
Avkastning pa eget kapital fore n/a n/a 15,3% 20,3%
jamforelsestorande poster, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, % n/a n/a 14,6% 17,3%
Avk...:—.astn.l.ng pa sysselsatt kapital fore n/a n/a 15.5% 18.7%
jamforelsestérande poster, %
Avkastning pa sysselsatt kapital fore
e n . . 1,0% 1%
jamforelsestérande poster exklusive goodwill, % i n/a 31, 0% 38, 1%
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning * 24083 935 24083935 24083935 24083 935
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 0,95 1,13 5,71 6,49
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning, SEK 41,93 40,01 41,93 40,01
Operativt kassaflode per aktie fore och efter utspadning, SEK 3,71 518 6,81 8,78
Antal aktier fore och efter utspadning * 24083935 24083935 24083 935 24083935
*: For jamforbarhets skull har féregdende ars genomsnittligt antal aktier raknats om med hansyn till genomférd split i juni 2016
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Finansiella rapporter i sammandrag

Koncernens resultatrakning och ovrigt totalresultat i sammandrag

Belopp i MSEK

om inget annat anges Kv4 2017 Kv4 2016 12M 2017 12M 2016
Nettoomsattning 557,6 440,2 2 186,8 1813,1
Kostnad for salda varor -421,0 -316,4 -1602,7 -1272,6
Bruttoresultat 136,6 123,8 584,1 540,4
Forsaljningskostnader -73,2 -58,6 -272,3 -229,6
Administrationskostnader -26,2 -30,4 -130,5 -116,0
Forsknings- och utvecklingskostnader -1,6 -1,2 -6,5 -6,6
Ovriga rorelseintakter 1,8 2,5 6,3 8,3
Ovriga rorelsekostnader -0,8 -1,8 -2,5 -2,7
Andelar i intresseforetags resultat 6,7 4.8 15,1 12,5
Rorelseresultat 43,4 39,0 193,7 206,3
Finansnetto -9.5 -4,2 -19,5 -13,2
Resultat fore skatt 33,9 34,8 174,2 193,1
Skatt -11,2 -7,7 -36,6 -36,9
Resultat efter skatt 22,8 271 137,6 156,3

Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omfdras till resultatet for

perioden

Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska

verksamheter 22,2 -3,1 19,8 18,1
Resultat vid sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -4,5 1,0 -4,5 =71
Vinst/férlust pa sakring av rématerial -4,2 18,7 -22,1 26,5
Skatt pa vinst/forlust i dvrigt totalresultat 1,8 -4,2 5,7 -4,2
Ovrigt totalresultat efter skatt 15,4 12,3 -1.1 33,4
Totalresultat efter skatt 38,1 39,5 136,5 189,6
Resultat efter skatt hanforligt till:

Moderbolagets agare 22,8 27,2 136,9 156,2
Innehav utan bestammande inflytande 0,0 0,0 0,7 0,1
Totalresultat efter skatt hanfarligt till:

Moderbolagets aktiedagare 38,1 39,5 135,8 189,6
Innehav utan bestéammande inflytande 0,0 0,0 0,7 0,1
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Belopp i MSEK 31 dec| 31dec
om inget annatanges 2017 2016
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 796,6 632,2
Materiella anlaggningstillgangar 209,8 180,1
Finansiella anlaggningstillgangar 38,5 26,6
Uppskiutna skattefordringar 0,0 0,0
Andra langfristiga fordringar 12,0 5,1
Summa anldggningstillgangar 1056,8 844,0
Varulager 259,6 173,6
Kundfordringar 212,9 156,8
Fordringar avseende pagaende entreprenaduppdrag 43,9 24,7
Skattefordringar 1,9 0,9
Ovriga kortfristiga fordringar 24,3 39,5
Likvida medel 156,8 328,4
Summa omsiéttningstillgangar 699,3 723,9
SUMMA TILLGANGAR 1756,1| 15680
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 30,0 30,0
Reserver 23,0 24,1
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 956,4 909,8
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 1009,4 963,9
Innehav utan bestammande inflytande 0,5 -0,2
Summa eget kapital 1009,8 963,6
Langfristiga rantebirande skulder 360,3 352,9
Ovriga l&ngfristiga skulder 37,1 0,0
Ovriga avsattningar 58 4,9
Uppskiutna skatteskulder 52,6 40,3
Summa langfristiga skulder 4559 398,1
Kortfristiga rantebarande skulder 0,0 05
Leverantdrsskulder 90,7 66,0
Skatteskulder 9.4 9,9
Ovriga kortfristiga skulder 190,3 130,0
Summa kortfristiga skulder 2904 206,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1756,1| 15680

Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

Specifikation till férdndring av eget kapital (MSEK] 12M 2017/12M 2016
Hénforligt till moderbolagets aktiedgare

Ingdende balans 963,9 748,6
Summa totalresultat 135,8 189,6
Nyemission genom utnyttiande av warrants 0,0 48,6
Aterkép av warrants 0,0 -23,0
Utdelning -90,3 0,0
Utgaende balans 1009,4 963,9
Innehav utan bestammande inflytande

Ingéende balans -0,2 -0,7
Summa totalresultat 0,7 0,1
Forvarv 0,0 0,4
Utgaende balans 0,5 -0,2
SUMMA EGET KAPITAL, UTGAENDE BALANS 1009,8 963,6

NORDIC —
WATERPROOFING
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Belopp i MSEK, om inget annat anges Kv4 2017 Kv4 2016| 12M 2017 12M 2016
Den ldpande verksamheten

Rorelseresultat 43,4 39,3 193,7 206,3
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 59 1,3 23,7 7,2
Erhallna rantor -0,1 0,1 0,2 0,1
Betalda rantor -1,9 -2,6 -7,6 -11,5
Erhallen utdelning 0,6 7.4 10,8 13,4
Betald inkomstskatt -4,8 -20,1 -38,1 -53,5
Kassaflode frdn den lépande verksamheten fére

forandringarirorelsekapital 43,1 25,3 182,6 161,9
Kassafléde fran férandringa i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager 35 9,2 -45,2 -1,0
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 133,3 128,4 -33,7 -24.5
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -85,3 -60,3 22,4 -8,3
Kassafldde fran den lopande verksamheten 94,6 102,6 126,1 128,1
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar -1,2 -3,5 -2,0 -10,0
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -10,9 -1,4 -21,2 -10,2
Avyttring av materiella anldggningstillgéngar 0,7 0,0 1,0 0,0
Forvarv av rorelse, netto likviditetspéverkan -6,5 0,0 -123,2 0,0
Forvarv avandelar i intresseforetag 0,0 0,0 -6,6 -3,2
Awyttring av andelar i intresseforetag -0,2 0,0 0,2 0,8
Férandring av 6vriga finansiella anl&dggningstillgéngar 0,3 1,2 -7,1 3,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten -17.,9 -3,7 -158,8 -18,9
Finansieringsverksamheten

Amortering av lan -0,8 -0,2 -50,1 -343,0
Upptagande av nya l&n 0,4 0,0 0,4 347,6
Nyemission i samband med utnyttjande av warrants 0,0 0,0 0,0 48,6
Utdelning/aterkop av warrants 0,0 0,0 -90,3 -23,0
Forvarv avinnehav utan bestammande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,4
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -0,4 -0,2 -140,0 30,7
Periodens kassaflode 76,4 98,6 -172,7 139,9
Likvida medel vid periodens borjan 78,0 2279 328,4 181,3
Valutakursdifferens i likvida medel 2,4 1,8 1,0 7.2
Likvida medel vid periodens slut 156,8 328,4 156,8 328,4
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper
Delérsrapporten presenteras i enlighet med IAS 34 "Deldrsrapportering” som den har antagits av EU samt
kompletterade danska krav fér upprattande av information for deldrsrapporter fran borsnoterade bolag.

Koncernen tillampar IFRS (International Financial Reporting Standards) som den har antagits av EU samt den
danska arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna &r desamma som de som beskrivs i not 1 till Nordic
Waterproofings &rsredovisning for 2016. Inga nya redovisningsprinciper som galler fran 2017 har haft négon
betydande effekt p& Nordic Waterproofing-koncernen. Ett antal nya standarder samt andringar av standarder och
tolkningar som bérjar tillampas pé rakenskapsar med bérjan efter den 1 januari 2018, har inte tillampats i samband
med upprattandet av koncernredovisningen. IFRS 9 och IFRS 15 kommer inte att ha ndgon vasentlig paverkan pd
koncernredovisningen. | dagslaget kan koncernen inte uttala sig om effekterna av IFRS 16 pa
koncernredovisningen. Koncernen har inte heller valt évergangsmetod. Dock har koncernen inte for avsikt att
tilldmpa standarden i fortid.

De finansiella rapporterna presenteras i SEK avrundat till ndrmaste hundratusental, om inte annat anges. Denna
avrundningsprocess kan leda till att summan av delposterna i en eller flera rader eller kolumner inte motsvarar
totalsumman for raden eller kolumnen.

Not 2 — Alternativa nyckeltal

| denna rapport redovisar Nordic Waterproofing vissa finansiella nyckeltal vilka inte ar faststallda av IFRS.
Koncernen anser att dessa nyckeltal ar viktiga och kompletterande information som underlattar for investerare
och bolagets ledning att bedéma relevanta trender. Nordic Waterproofings definition av dessa nyckeltal kan skilja
sig fran andra bolags definition av samma termer. Dessa nyckeltal ska sledes betraktas som ett komplement,
snarare an ersattning, for nyckeltal som ar faststallda av IFRS. De alternativa nyckeltalen som inte ar faststallda
av IFRS och som inte beskrivs pa annan plats i denna rapport presenteras under rubriken "Definitioner - Alternativa
nyckeltal, ej definierade enligt IFRS".

Not 3 — Sasongsvariationer
Nordic Waterproofings verksamhet paverkas kraftigt av sidsongsvariationer inom byggbranschen. Fér mer
detaljerad information, se sid 5.

Not 4 — Jamforelsestorande poster

Jamforelsestérande poster avser poster i resultatrakningen som ar av engdngskaraktar, har stor péverkan pa
resultatet och ar viktiga for forstdelsen av koncernens bakomliggande utveckling. Kostnaderna innefattar
framforallt forvarvsrelaterade transaktioner och omstruktureringsdtgarder som hér samman med nyférvarv och
forbattringar av den lopande verksamheten, dar koncernen stérker sin verksamhet genom atgarder som innefattar
omorganisationer av produktionsanldggningar och fdrsiljningsenheter. Dessa utgifter bestar framst av
personalkostnader och andra externa kostnader.
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Not 5 - Risker och osakerhetsfaktorer

Nordic Waterproofings verksamhet ar féremal for olika risker och kan delas in i operativa, finansiella och externa
risker. Operativa risker omfattar bland annat garanti- och produktansvar, nyckelpersonal, avbrott i produktionen,
IT-system, immateriella rattigheter, produktutveckling, omstrukturering, férvarv och integration, férsakring och
bolagsstyrning. Finansiella risker omfattar framst forandringar i vaxelkurser och rantesatser samt risker som hor
samman med forluster i kundfordringar, likviditetsrisk, kapacitet att skaffa kapital, finansiell kreditrisk och risker
som hor samman med goodwill. Externa risker omfattar bland annat risker som hor samman med marknads-
trender, konkurrens, révarupriser, politiska beslut, rattsliga tvister, skatte- och miljérisker samt vaderforhallanden.

Riskhanteringen i Nordic Waterproofing ar baserad pa en strukturerad process for en kontinuerlig identifiering
och bedémning av risker, deras sannolikhet och potentiella paverkan pa koncernen. Fokus ligger pa att identifiera
kontrollerbara risker och hantera dem for att minska den Gvergripande risknivan i verksamheten. Riskerna
beskrivs i koncernens arsredovisning for 2016 samt i prospektet i samband med bérsnoteringen i juni 2016. Utdver
dessa har inga betydande ytterligare risker eller osékerheter uppstatt.

Not 6 - Forvarv

Den 24 januari 2017 slutférdes férvarvet av 67 procent av aktierna och résterna i det nederlandska bolaget EPDM
Systems B.V. ("EPDM Systems”). Bolaget forvarvades av SealEco AB, dotterbolag till Nordic Waterproofing Holding
A/S, f6r 12 MSEK och kopeskillingen betalades kontant i samband med dvertagandet. Nordic Waterproofing har en
kopoption och minoritetsagaren (VD:n i EPDM Systems) har en saljoption pa resterande 33 procent av aktierna.
Optionen ger SealEco AB ratten att kopa, och minoritetsagaren ratten att salja, aktierna efter den 1 januari 2022.
| redovisningssyfte har den kombinerade kdp- och saljoptionen klassificerats som en finansiell skuld och darmed
har inget innehav utan bestammande inflytande redovisats. Goodwill inkluderar vardet av marknadskannedom och
synergier. Ingen del av goodwill forvantas vara skattemassigt avdragsgill. De forvarvsrelaterade kostnaderna
uppgick till 1 MSEK och bestar av konsultarvode i samband med férvarvsprocessen. Dessa kostnader ingar i
administrationskostnaderna i koncernens resultatrakning och oOvrigt totalresultat i sammandrag och &r inte
inkluderade i koncernens redovisade rérelseresultat (EBIT) fore jamférelsestorande poster.

Den 31 januari 2017 forvarvades 100 procent av aktierna och résterna i det finska bolaget SPT-Painting Oy av Nordic
Waterproofing Holding A/S dotterbolag, Nordic Waterproofing Oy, for 31 MSEK och kopeskillingen betalades
kontant i samband med overtagandet. Enligt dverenskommelse kan en tilldggskopeskilling komma att betalas
inom tva ar efter forvarvet beroende pa den finansiella utvecklingen i SPT-Painting. Goodwill bestar av vardet av
marknadskdnnedom och synergier. Ingen del av goodwill férvantas vara skattemassigt avdragsgill. De
forvarvsrelaterade kostnaderna uppgick till 2 MSEK och bestar av konsultarvode i samband med forvarvet. Dessa
kostnader ingar i administrationskostnaderna i koncernens resultatrdkning och dvrigt totalresultat i sammandrag
och &rinte inkluderade i koncernens redovisade rérelseresultat (EBIT) fore jamférelsestorande poster.
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Den 28 april 2017 férvarvade Nordic Waterproofing Holding A/S dotterbolag, Nordic Waterproofing Oy, 100 procent
av aktierna och rosterna i det finska bolaget LA Kattohuolto Qy. Képeskillingen uppgick till 22 MSEK p& kassa- och
skuldfri basis. En tillaggskopeskilling avhangig av LA Kattohuoltos finansiella utveckling kan komma att betalas
inom tvad ar efter genomfort forvarv. Goodwill inkluderar véardet av marknadskdnnedom. Ingen del av goodwill
forvantas vara skattemé&ssigt avdragsgill. Forvérvsrelaterade kostnader uppgick till 2 MSEK och bestar av konsult-
kostnader i samband med férvarvet. Dessa kostnader ingar i administrationskostnaderna i koncernens resultat-
rakning och ovrigt totalresultat i sammandrag och ar inte inkluderade i koncernens redovisade rorelseresultat
(EBIT) fore jamforelsestorande poster.

Den 4 juli 2017, forvarvades 80 procent av aktierna och rdsterna i den danska prefabspecialisten Taasinge
Elementer A/S av Nordic Waterproofing Holding A/S dotterbolag Nordic Waterproofing Holding DK ApS fér 94 MSEK
pd kassa- och skuldfri basis, varav 72 MSEK betalades kontant pd Overlatelsedagen av bolaget. Enligt
overenskommelse kan en tilldggskopeskilling komma att betalas inom ett ar efter forvarvet baserad pa den
finansiella utvecklingen i Taasinge Elementer A/S. Nordic Waterproofing har en képoption och minoriteten av
aktiedgarna (VD samt produktionschef pa Taasinge Elementer A/S) har en s&ljoption pa de resterande 20 procent
av aktierna. Optionen ger Nordic Waterproofing DK Holding ApS ratt att kopa aktierna efter den 4 juli 2024, och
minoriteten av aktiedgare ratt att salja aktierna efter den 4 juli 2022. Av redovisningsmassiga skal har den
kombinerade kop- och saljoptionen klassificerats som en finansiell skuld och darmed har inget innehav utan
bestammande inflytande redovisats. | immateriella tillgangar ingar vardet pa orderboken vid forvarvstillfallet med
ca 11 MSEK, vilket skrivs av och darmed paverkar rérelseresultatet (EBIT) under cirka ett ar efter forvarvet.
Goodwill inkluderar vardet av marknadskdannedom och synergier. Ingen del av goodwillen forvantas vara
avdragsgill. Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 4 MSEK i form av konsultarvoden i samband med
forvarvsprocessen. Dessa konsultkostnader har redovisats som administrativa kostnader i koncernens
resultatrakning och exkluderas fran rérelseresultatet (EBIT) fore jamforelsestérande poster.

De forvarvade bolagens nettotillgangar pa férvarvsdagen:

Jan 2017 Jan 2017 Apr 2017 Jul 2017
Férvirvsanalys EPDM SPT- LA Katto- Ela;Z':tii
MSEK Systems B.V. Painting Oy huolto Oy A/S
Immateriella anldggningstillgédngar 10 8 8 33
Materiella anldggningstillgdngar 1 3 3 22
Varulager 12 3 0 22
Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar 8 7 2 28
Likvida medel 0 4 5 19
Ovriga ej rantebérande skulder -6 -6 -2 -29
Rantebarande skulder -5 -5 -1 -41
Uppskjuten skatteskuld -2 -2 -2 -9
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 18 13 13 45
Koncerngoodwill 4 18 13 59
Koépeskilling 22 31 26 104

Av total kdpeskilling om 22 MSEK avseende EPDM Systems har 12 MSEK erlagts kontant medan 10 MSEK avseende
kop/séljoptionen &r uppskjuten och har klassificerats som langfristig skuld. Av total kopeskilling om 104 MSEK
avseende Taasinge Elementer har 72 MSEK erlagts kontant medan 16 MSEK avseende tillaggskopeskillingen har
klassificerats som kortfristig skuld. 16 MSEK avseende kop/saljoptionen &r uppskjuten och har klassificerats som
langfristig skuld.
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Under fjarde kvartalet faststdlldes den slutliga kopeskillingen och den slutliga forvéarvsbalansen ansdgs
overenskommen med saljaren av Taasinge Elementer A/S. Till féljd av den Gverenskomna férvarvsbalansen
justerades forvarvsanalysen och nagra mindre justeringar (3 MSEK] av kop-/séljoptionen och tilldggskope-
skillingen gjordes, vilket i sin tur innebar att goodwillen 6kade. Dessutom justerades forvarvanalysen avseende
EPDM Systems och vardet pa kdp/-saljoptionen okades (4 MSEK], vilket i sin tur paverkat goodwill med
motsvarande belopp.

Not 7 - Immateriella anldggningstillgangar

Koncernens immateriella anldggningstillgdngar har i huvudsak uppstdtt i samband med férvarven. Ovriga
immateriella tillgdngar bestar av aktiverade kostnader for IT- och FoU-projekt.

Immateriella anldggningstillgdngar, redovisat viarde Kund-

Belopp i MSEK, om inte annat anges Goodwill relationer Orderbok Ovrigt Totalt
Ing&ende balans, 1 januari 2017 616 6 0 10 632
Investeringar 0 0 0 2 2
Forvarv 96 48 " 0 155
Avskrivningar 0 -7 -6 -2 -15
Valutakursdifferenser 21 1 1 0 23
Utgédende balans, 31 december 2017 733 48 6 10 797

Not 8 - Finansiella instrument

Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen bestar av finansiella derivat som anvands for
att terminssékra prisrisken som uppstar till foljd av en hog sannolikhet for framtida kép av bitumenprodukter. De
redovisas i balansrakningsposterna "Ovriga fordringar” och "Ovriga skulder” och s&kringsredovisning tillampas.
Det verkliga vardet av dessa ravaruderivat har faststéllts genom en diskontering av differensen mellan det avtalade
priset och de framtida priserna pa redovisningsdagen for den aterstdende avtalsperioden. Per den 31 december
2017 fanns det inga utestdende terminskontrakt (vid motsvarande tidpunkt foregdende ar hade koncernen sékrat
beraknade inkdpsvolymer av bitumen med leverans januari-september om 30 000 ton motsvarande ca 80 procent
av den forvantade arliga inkopsvolymen). | februari 2018 terminssakrades inkop av bitumen om 15 200 ton for
leverans januari till december 2019, motsvarande ca 38 procent av den férvantade arliga inképsvolymen av
bitumen. Matningarna av verkligt varde tillhor niva 2 i hierarkin fér verkligt varde i IFRS 13.

Redovisat varde Verkligt vérde

Finansiella instrument 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Belopp i MSEK, om inte annat anges 2017 2016 2017 2016
Vérderingsniva 2:

Tillgangar varderade till verkligt varde 0 22 0 22
Tillgéngar varderade till upplupet anskaffningsvarde 287 199 287 199
Skulder varderade till verkligt varde 0 0 0 0
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 522 442 522 442
Virderingsniva 3:

Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 23 0 23 0
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Not 9 - Rorelsesegment

Nordic Waterproofings verksamhet och grunden fér indelningen i segment ar de olika produkter eller tjanster som
varje segment levererar. Koncernens rorelsesegment bestar av Products & Solutions och Installation Services.
Products & Solutions omfattar forséljning av bade egentillverkade produkter och lésningar samt externt inkdpta
varor och tillhorande tjanster. Installation Services omfattar koncernens hel- och delagda entreprendrsverksam-
heter inom taklaggning. Koncernposter och Elimineringar omfattar moderbolagsfunktioner, daribland finansiell
funktion, samt eliminering av intern forsaljning frén Products & Solutions till Installation Services.

Information om nettoforsaljningen fran externa kunder EBITDA fére jamférelsestorande poster samt
rorelseresultat (EBIT) fore jamforelsestorande poster per segment framgar av tabellerna pa sida 11.

Internprissattningen mellan segmenten faststélls pa armsléngds avstand, dvs. mellan parter som ar oberoende av
varandra, ar vélinformerade och har ett intresse av att transaktionen genomférs. Tillgdngar och investeringar
redovisas baserat pa var tillgdngen ar allokerad.

Koncerngemensamt

. Products & Solutions | Installation Services N Koncernen
Belopp i MSEK och elimineringar
om inget annant anges 12M 2017 12M 2016, 12M 2017 12M 2016 12M 2017 12M 2016 12M 2017 12M 2016
Intékter fran externa kunder 1473 1253 714 560 0 0 2187 1813
Intékter fr&n andra segment 95 88 0 0 -95 -88 0 0
Intékter, totalt 1568 1341 714 560 -95 -88 2187 1813
EBITDA fore jamforelsestorande poster 239 243 36 30 -26 -25 248 248
Avskrivningar -33 -22 -5 -1 -2 -1 -40 -25
EBIT fore jamfdrelsestérande poster 205 221 31 29 -28 -27 208 224
Jamforelsestorande poster -9 -4 -4 1 -1 -14 -14 -17
Rérelseresultat [EBIT) 196 217 27 31 -29 -41 194 206
Finansnetto -20 -13
Resultat efter finansiella poster men fore skatt 174 193
(EBT)
Skatt -37 -37
Resultat fér perioden 138 156
Tillgangar
Immaterlglla anlaggningstillgdngar (goodwill & 674 556 122 70 0 6 797 632
kundrelationer)
Materiella anlaggningstillgangar 199 176 9 3 1 2 210 180
Andelar i intresseforetag 0 0 31 20 0 0 31 20
Varulager 254 172 5 2 0 0 260 174
Ovriga tillgdngar 205 131 118 81 -29 13 293 226
Ej allokerade tillgangar 166 336 166 336
Summa tillgdngar 1332 1035 286 176 138 358 1756 1568
Skulder och Eget kapital
Eget kapital 1010 964 1010 964
Ovriga skulder 254 165 74 54 -41 -18 287 201
Ej allokerade skulder 459 404 459 404
Summa skulder och eget kapital 254 165 74 54 1428 1349 1756 1568
Investeringar i materiella och immateriella 19 16 3 1 1 3 2 20

anlaggningstillgéngar

Not 10 - N&rstaendetransaktioner

Koncernen har narstdenderelation med intresseféretag angivna i not 34 i drsredovisning for 2016. Transaktioner
med narstdende ar prissatta p& marknadsmaéssiga villkor. Inga transaktioner har &gt rum mellan Nordic
Waterproofing och narstdende parter som vasentligt har paverkat koncernens finansiella stallning och resultat
under det fjarde kvartalet 2017.
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Definitioner
Nyckeltal, enligt IFRS

Resultat per aktie

NORDIC —
WATERPROOFING

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare under perioden
dividerat med under perioden genomsnittligt antal utestdende aktier

Alternativa nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa eget kapital
fore jamforelsestorande poster

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital,
fore jamforelsestorande poster

Avkastning pa sysselsatt kapital,
fore jamforelsestorande poster
exklusive goodwill

Bruttomarginal
EBIT
EBIT-marginal
EBITDA

EBITDA-marginal
Jamforelsestorande poster
R12

Nettoskuld

Nettoskuld/EBITDA fore
jamforelsestorande poster

Nettoskuldsattningsgrad

Operativ cash conversion

Operativt kassaflode

Organisk tillvaxt

Rantetackningsgrad
Soliditet

Sysselsatt kapital

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedagare i procent av
genomsnittligt eget kapital exklusive innehav utan bestammande inflytande

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare med aterlagda
jamforelsestorande poster i procent av genomsnittligt eget kapital exklusive
innehav utan bestammande inflytande

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital, beraknat som
genomsnitt av periodens ingdende och utgdende balans

Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital, berdknat som genomsnitt av periodens ingdende och
utgdende balans

Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital exklusive goodwill, berdknat som genomsnitt av
periodens ingdende och utgdende balans och exklusive goodwill

Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen under perioden
Rorelseresultat
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa saval materiella som
immateriella anldggningstillgangar

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa savél materiella som
immateriella anldggningstillgéngar i procent av nettoomsattningen

Resultatposter som &r av engangskaraktdr och som har en betydande
inverkan pa resultatet och som darfér utgér viktiga justeringar for att forsta
den underliggande verksamhetsutvecklingen

De senaste tolv manaderna/rullande tolv manader
Rantebarande skulder minus likvida medel

Nettoskuld i férhallande till EBITDA fore jamforelsestérande poster

Nettoskuld i forhallande till eget kapital

Operativt kassaflode som procent av EBITDA fére jamforelsestorande
poster under perioden

EBITDA fore jamforelsestdrande poster plus utdelning fran andelar i
intresseféretag, minus kassafléde frén investeringar i materiella och
immateriella anldggningstillgéngar, kassafléde frén forandringar i
rorelsekapital och resultat frdn andelar i intresseforetag

Omsattningsokning justerad for forvarv och avyttring av koncernbolag samt
eventuella valutakursférandringar. Ingen justering gors for antal
arbetsdagar i perioden

Resultat efter finansnetto plus rantekostnader i forhallande till rantekostnader

Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande i procent av
balansomslutningen

Balansomslutning minskad med icke rantebarande avsattningar och
skulder
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Om Nordic Waterproofing Group

Nordic Waterproofing en av de ledande aktérerna pa tatskiktsmarknaden i Nordeuropa. Bolaget erbjuder hogkvalitativa produkter och lésningar for
taktatskikt i Sverige, Finland, Danmark, Norge, Belgien, Nederléanderna, Polen, Storbritannien och Tyskland. Nordic Waterproofing tillhandahaller
aven installationstjanster genom heldgda dotterbolag i Finland och genom deldagda franchisebolag i Danmark. Nordic Waterproofing marknadsfor

sina produkter och lésningar under varuméarken med méngarig historia, varav de flesta tillhor de mest etablerade och valkanda varumarkena for
tatskikt pa sina respektive marknader, exempelvis Mataki, Trebolit, Phgnix Tag Materialer, Kerabit, Nortett, SealEco, SPT-Painting och Taasinge
Elementer. Nordic Waterproofing Holding A/S &r noterat i Mid Cap-segmentet pa Nasdaq Stockholm med kortnamn NWG.

Affarsmodell

Nordic Waterproofing utvecklar, tillverkar, marknadsfor och distribuerar ett komplett sortiment av produkter och
ldsningar for skydd av byggnader och infrastruktur.

Vara produkter kdnnetecknas av hdg kvalitet anpassad till lokala klimatférhallanden och byggnadsstandarder.
Grunden ivart erbjudande &r produkter och tjanster som ar enkla att anvanda samt har energi- och miljétankande.
Var hdga serviceniva bygger pa smarta logistikldsningar, forstaelse av vara kunders nuvarande och framtida behov
och alla vara engagerade medarbetares snabba och kunniga bemétande.

Finansiell kalender

,&rsredovisning 2017 Sista veckan i mars 2018
Arsstamma 2018, Helsingborg 20 april 2018
Delérsrapport, januari-mars 2018 3 maj 2018
Delérsrapport, januari-juni 2018 16 augusti 2018
Delérsrapport, januari-september 2018 1 november 2018

For mer information, vanligen kontakta

Martin Ellis, VD och koncernchef tel: +45 31 21 36 69
Jonas Olin, CFO & investerarrelationer tel: 0708 29 14 54

Denna information &r sadan information som Nordic Waterproofing Holding A/S &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 8 februari 2018, kL. 08:00 CET.

Denna rapport innehaller framtidsinriktade uttalanden som ar baserade pad de nuvarande forvantningarna hos
ledningen for Nordic Waterproofing. Trots att ledningen tror att de fdérvantningar som avspeglas i dessa
framtidsinriktade uttalanden &r skaliga kan det inte ldmnas nagon férsakran om att dessa forvantningar kommer
att infrias. Darfor kan resultaten skilja sig vasentligt frén de som antyds i de framtidsinriktade uttalandena till féljd
av bland annat forandringar i de ekonomiska, marknads- och konkurrensrelaterade forutsattningarna, andringar
av regelverk och andra statliga atgarder, svangningar i véxelkurser och andra faktorer.

Den svenska versionen ar en dversattning av det engelska originalet. Vid eventuella skillnader galler den engelska versionen.
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