BOKSLUTSKOMMUNIKE, januari-december 2016 NORDIC e—
Helsingborg, 14 februari 2017 WATERPROOFING

Rekordresultat och leverans pa tillvaxtmal
genom forvarv

Fjarde kvartalet 2016 Januari-december 2016

e Koncernens nettoomsattning dkade med 6 procent, e Koncernens nettoomsattning okade med 5 procent
till 440 MSEK (415), varav organisk tillvaxt uppgick till 1 813 MSEK (1 720), varav organisk tillvaxt
till 3 procent uppgick till 5 procent

e Nettoomsattningen i Product & Solutions uppgick e Nettoomsattningen i Products & Solutions uppgick
till 298 MSEK (293) och i Installation Services till till 1 341 MSEK (1 304) och i Installation Services till
158 MSEK (139) 560 MSEK (493)

e Rorelseresultatet (EBIT) fore jamforelsestérande e Rorelseresultatet (EBIT) fore jamforelsestorande
poster okade med 8 procent och uppgick till poster okade med 23 procent och uppgick till
42 MSEK (39) 224 MSEK (182)

e Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 84 procent e Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 45 procent, till
till 39 MSEK (21) 206 MSEK (143)

e Operativt kassaflode uppgick till 125 MSEK (118])" e Operativt kassaflode uppgick till 211 MSEK (197)

e Vinsten per aktie fore och efter utspadning var e Vinsten per aktie fore och efter utspadning var
1,13 SEK (0,31) 6,49 SEK (3,40]

e Styrelsen féreslar en utdelning om 3,75 SEK per
aktie

Finansiella nyckeltal
Belopp i MSEK

om inget annat anges Kv4 2016 Kv4 2015 Forandr.| 12M 2016 12M 2015  Forandr.
Nettoomsattning 440 415 6% 1813 1720 5%
Bruttoresultat 124 110 12% 540 462 17%
Bruttoresultat % 28,1% 26,6% 1,6pp 29,8% 26,9% 3,0pp
EBITDA 46 26 76% 231 165 40%
EBITDA fore jamforelsestorande poster 50 44 12% 248 204 22%
EBITDA-marginal fore jamforelsestdrande poster, % 11,3% 10,7% 0,6pp 13,7% 11,9% 1.8pp
EBIT 39 21 84% 206 143 45%
EBIT fore jamforelsestérande poster 42 39 8% 224 182 23%
EBIT-marginal fére jamférelsestorande poster, % 9,6% 9,5% 0,2pp 12,3% 10,6% 1,7pp
Resultat efter skatt 27 7 264% 156 82 91%
Operativt kassaflode 125 118 6% 211 197 7%
Nettoskuld 25 141 -82% 25 141 -82%
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 1,13 0,31 263,7% 6,49 3,40 90,7%

Utsikter infor verksamhetsaret 2017

Nordic Waterproofing bedémer att den allmanna marknadsutvecklingen under helaret 2017 kommer att vara i linje
med 2016 inom de flesta marknaderna. Koncernen férvantar sig att kunna uppfylla sitt finansiella mal om att véxa
mer an koncernens nuvarande marknader, dels genom organisk tillvaxt, dels genom fdrvarv i syfte att bredda
koncernens produktportfélj. Stigande ramaterialpriser bedoms leda till stigande forsaljningspriser. Med bidrag
frén de nyligen genomférda forvarven, bedomer koncernen att kunna bibehéalla den osedvanligt goda lGnsamhet
som uppnaddes under 2016, trots stigande ramaterialpriser. For samma period forvéntar sig koncernen darfor ett
rorelseresultat (EBIT) fore jAmforelsestorande poster i nivd med heléret 2016.

' Notera att definitionen av operativt kassafldde har justerats sa att hdnsyn tas till férandring i rérelsekapital exklusive jamférelsestérande poster, fran och med tredje
kvartalet 2015.

Om inte annat anges avser siffror inom parentes féregéende &r eller motsvarande period féregéende &r avseende resultatriknings- respektive kassaflédesposter samt
utgangen av féregaende &r eller motsvarande period foregdende ar avseende balansrikningsposter.

Se sid 21 for definitioner av finansiella och alternativa nyckeltal.
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Grund for antaganden

Ovanstadende uttalande om utsikter fér 2017 baseras pa koncernens redovisningsprinciper, vilka 6verensstammer
med redovisnings- och varderingsreglerna i IFRS. Texten innehaller bedémningar och antaganden som &r utanfér
koncernens kontroll och/eller paverkan. Viktiga underliggande antaganden inkluderar faktorer som ett
framgangsrikt genomférande av séljinitiativ i enlighet med koncernens planer och férvantningar, en framgangsrik
integrering av férvarvade bolag samt normala vaderférhallanden.

Meddelande fran VD

Rekordresultat och vi levererar pa vara tillvaxtmal genom férvarv

Jag &r stolt dver att kunna presentera vart basta ar nagonsin, bade i termer av
forsaljning som resultat.

Koncernens forsiljning i det fjarde kvartalet dkade med 6 procent, fran 415 MSEK
till 440 MSEK. Rorelseresultat (EBIT) fore jamforelsestorande poster 6kade med
8 procent jamfort med motsvarande kvartal 2015. Forsaljningen under helaret
2016 okade med 5 procent till 1 813 MSEK (1 720 MSEK). Rorelseresultat (EBIT)
fore jamforelsestorande poster for helaret 2016 6kade med 23 procent, fran 182
MSEK till 224 MSEK, och EBIT-marginalen var 12,3 procent (10,6). Jamfort med
vara tidigare kommunicerade férvantningar, bidrog gynsamma viderfor-

Martin Ellis,
VD och koncernchef

hallanden i de nordiska linderna till ett bra resultat i fjirde kvartalet. Jan-dec 2016
Den organiska tillvéxten i merparten av vara marknader i kombination med den Nettoomsittning:
fordelaktiga kostnadsutvecklingen, bidrog starkt till arets resultat. | linje med

vart rorelseresultat uppgick det operativa kassaflédet, till 211 MSEK (197). Detta 1813 MSEK
starker var finansiella position ytterligare och nettoskulden har minskat till 25

MSEK vid utgangen av 2016. Detta dr bakgrunden till att styrelen foreslar en EBIT fore jamforelse-
utdelning om 3,75 SEK per aktie, vilket dven vidmakthaller var kapacitet for stérande poster:
ytterligare forvarv. 224 MSEK

Koncernen har genomfort tva forviarv under borjan pa 2017, vilka ligger i linje
med var malsittning att utveckla verksamheten genom bade intern och extern
tillvaxt. EPDM Systems ar ett nederlandskt bolag som levererar EPDM-
produkter, med en affirsmodell som vil stimmer 6verens med den i vart
belgiska dotterbolag. SPT-Painting ar en finsk leverantor av flytande produkter 1 2,30/0
for byggnader, ytskikt och fartyg. Det senare forvirvet utgor ett tillligg till var

existerande produktportfdlj i ett vixande segment.

EBIT-marginal fore
jamforelsestorande
poster:

Nordic Waterproofing ar en av norra Europas ledande producenter och leverantorer av tatskiktprodukter och
tillhorande tjanster for att tata, skydda och bevara byggnader och infrastrukturer.

Koncernens nettoomsattning under det fjarde kvartalet 2016 uppvisade en tillvaxt om 6 procent, jamfért med
motsvarande period foregdende ar, frén 415 till 440 MSEK, med bidrag frén véra b&da rérelsesegment.
Rorelsesegmentet Products & Solutions rapporterade en forsaljningsékning om 2 procent, och rorelsesegmentet
Installation Services rapporterade en forsaljningsokning om 13 procent till féljd av en forbattrad efterfrégesituation i
Finland. Danmark noterade en fortsatt positiv efterfragetrend. Den svenska marknaden bekraftade en fortsatt
svagare efterfragan fran kunder inom séljkanalen Gor-det-sjdlv (GDS) samt fran férsaljningen av produkter till
infrastrukturrelaterade projekt. Under fjarde kvartalet 2016 okade férsaljningen i Norge med 22 procent jamfort med
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motsvarande period féregdende &r, framst genom starkt marknadsandel inom kategorin platta tak. Utvecklingen pa
den finska marknaden var stabil till féljd av sedvanliga sasongseffekter. Orderingdngen under fjarde kvartalet var
nagot lagre jamfort med den ovanligt starka orderingdngen under motsvarande kvartal féregdende ar.

Forsaljningen i rorelsesegmentet Products & Solutions 6kade, trots en nagot svagare forsaljning i Sverige. Resultatet
forbattrades saval jamfort med forra kvartalet som med motsvarande kvartal 2015.

Aven rorelsesegmentet Installation Services redovisade forbattrat resultat, dd bade de finska dotterbolagen och de
danska intresseforetag fortsatte att bidra med 6kade volymer under det fjarde kvartalet. Var totala orderbok inom
Installation Services ar pa en fortsatt acceptabel niva i jamférelse med motsvarande period i 2015. Efterfragan ar i
linje med sasongsvariationerna.

Vinst per aktie for kvartalet 6kade, fran 0,31 till 1,13 SEK. For perioden januari-december 2016 6kade vinst per aktie
frén 3,40 till 6,49 SEK, en 6kning om 91 procent.

Jag &r mycket stolt dver att kunna valkomna tva nya bolag, EPDM Systems i Nederlanderna och SPT-Painting i
Finland, till Nordic Waterproofing. Genom fdrvarvet av EPDM Systems, en av de ledande leverantdrerna av EPDM-
produkter i Nederlanderna, starker vi var stallning i de europeiska lander dar gummiduk star for en stor del av
marknaden. Prefabrikation av EPDM-produkter innebar tvd stora fordelar jamfort med arbeta ute pa
byggarbetsplatsen, battre effektivitet genom snabbare installation samt hogre kvalitet d& arbetet utfors i en
kontrollerad milj6. Var ambition &r att vdxa geografiskt, men &ven genom att kunna erbjuda kompletterande
prefabricerade l6sningar for tak och fasad.

Det finska bolaget SPT-Painting ar verksamt inom den vaxande marknaden for flytande tatskikt. SPT-Painting har en
stark marknadsposition och vi férvantar oss synergieffekter dd vart existerande marknadssegment Installation
Services och SPT-Painting riktar sig till gemensamma kundgrupper. Férvarvet utgor ett viktigt tillskott till vara
existerande produktkategorier.

En lyckad integration av de férvarvade bolagen &r avgérande for framgang, och den viktigaste bidragande orsaken till
detta ar vara erfarna och engagerade ledningsgrupper. Jag &r stolt dver att kunna konstatera att detta &r pa plats i
saval EPDM Systems som SPT-Painting.

Var tillvaxtstrategi baseras pa organisk tillvéxt och delaktighet i mgjligheten att kunna erbjuda kompletta lGsningar
och prefabricering. Vi fortsatter att etablera vara varumérken pd den norska marknaden, genom best practice
utvecklad pa vara kdrnmarknader. Utdver att forstarka vart erbjudande av EPDM-produkter pad den europeiska
marknaden, kommer vi att fortsatta stdrka var marknadsposition genom ett bredare erbjudande till vara s&ljkanaler.

Jag vill dven passa pé att vilkomna Esa Maki till Nordic Waterproofing, med start den 1 april 2017. Esa har god
erfarenhet fran branschen och kommer att ansvara for den finska verksamheten med malet att vixa var verksamhet
och férverkliga koncernens ambitioner att fortsitta lonsam expansion inom vara rérelsesegment Products &
Solutions respektive Installation Services. Jag vill samtidigt passa pé att tacka Jaakko Tuominen for hans betydande
insatser for att utveckla var finska verksamhet och for att han har varit en stabil ledare genom tider av férandring.
Jag ar mycket glad for att Jaakko har accepterat att fortsatta stddja koncernen i sin roll som senior adviser.

Vejen den 14 februari 2017

Cf“‘-\\"/r%

Martin Ellis, VD och koncernchef
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Presentation av delarsrapporten

Idag, 14 februari 2017 kL 10:00 (CET], haller Nordic Waterproofing en telefonkonferens med webbpresentation fér
investerare, analytiker och medier. Presentationen sker pad engelska och kan fdljas live via en webbsandning pa
www.nordicwaterproofing.com. Presentationsmaterial infor presentationen kommer att finnas tillgangligt pé
webbplatsen en timme fore webbs&dndningen startar.

For att delta, vanligen ring:

Frén Sverige: 08-566 426 92

Fran Danmark: +4582 333178

Fran Storbritannien: +44 20 3008 9801

Utdelningsforslag

Bolagets styrelse kommer att foresla drsstdmman den 27 april 2017 att besluta om en kontant utdelning om 3,75
SEK, totalt 90 MSEK. Detta forslag motsvarar omkring 58 procent av nettovinsten.

Bolagsstamma 2017

Bolagsstamma i Nordic Waterproofing Holding A/S kommer att hallas i Stockholm den 27 april 2017, kL 10:00 (CET).
Information om valberedningen finns publicerad pa koncernens webbplats;
www.nordicwaterproofing.com/sv/valberedning. ,&rsredovisningen for 2017 kommer att finnas tillgénglig pa
koncernens webbplats och pd koncernens operativa huvudkontor fran och med bérjan av april 2017.

Koncernen

Nettoomsattning

Koncernens nettoomséttning for drets fjarde kvartal 6kade med 6 procent, frén 415 till 440 MSEK. Organisk tillvaxt
okade med 3 procent och nettoomsattningen paverkades positivt med 3 procent av valutaeffekter. Nettoomsitt-
ningen fér perioden januari-december 6kade med 5 procent, fran 1 720 till 1 813 MSEK. Organisk tillvaxt uppgick
till 5 procent, medan valutaeffekterna var neutrala.

Kv4 2016 Kv4 2016 12M 2016 12M 2016

Analys av nettoomséttningen (%) (MSEK)] (%) (MSEK)
Foregdende period 415 1720
Organisk tillvaxt 3% " 5% 90
Struktuella effekter 0% 0 0% 0
Valutaomrakningseffekter 3% 14 0% 3
Innevarande period 6% 440 5% 1813

Forséljningen i Norge 6kade med 22 procent (14 procent justerat for valutaomrakningseffekter) jamfért med
motsvarande kvartal foregdende ar. Forsaljningen i Finland 6kade med 10 procent och férséljningen i Danmark
med 4 procent. Férsiljningen i Sverige minskade 12 procent jamfért med motsvarande kvartal foregéende ar,
framst hanforligt till byggmarknader i sdljkanalen Gor-det-sjalv (GDS). Vaderférhallandena under fjarde kvartalet
har varit fordelaktiga, med undantag for ett par vinterdagar i Sverige under mitten p& november.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet (EBIT) for det fjarde kvartalet 6kade med 84 procent, till 39 MSEK (21) och EBIT-marginalen
okade till 8,9 procent (5,1). Jamforelsestorande poster uppgick till -3 MSEK (-18), d& foregdende ars EBIT
paverkades av kostnader hanférliga till férberedelse infor notering av bolagets aktier samt positiv justering av
marknadsvardet for ravarusakring. Mer information finns under rubriken "Jamférelsestérande poster”. Darmed
okade EBIT fore jamforelsestérande poster till 42 MSEK (39) under det fjarde kvartalet. EBIT-marginalen fore
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jamférelsestorande poster dkade till 9,6 procent (9,5), vilket framst forklaras av hégre forséljningsvolymer samt
gynnsamma priser pa ravaror under perioden jamfért med motsvarande period foregdende ar.

Rorelseresultatet (EBIT) for perioden januari-december okade till 206 MSEK (143) och EBIT-marginalen ékade till
11,4 procent (8,3). Jamforelsestorande poster uppgick till -17 MSEK (-40) och bestod i huvudsak av kostnader
hanforliga till forberedelse infér notering av bolagets aktier (for ytterligare information, se avsnitt
“Jamforelsestérande poster”). Rérelseresultat (EBIT) fére jamforelsestérande poster for perioden januari-
december okade saledes till 224 MSEK (182). EBIT-marginalen fére jamforelsestérande poster okade till 12,3
procent (10,6), vilket frémst férklaras av hogre forsaljningsvolymer inom bada rorelsesegmenten samt
gynnsamma priser pa ravaror under aret jdmfort med foregdende ar.

Nettoomsattning, MSEK EBIT fore jamférelsestorande poster, MSEK
400 1850 och EBIT % (R12)
500 1800 100 13,0%
400 1750 80 12,0%
300 1700 60 11.0%
200 1650 40 10,0%
100 1600 20 I I I 9,0%
0 e 2 e 2 2 2 2 2 1250 0 T e 2 2 2 2 2 =2 2 B0%
Nettoomsattning ==———R12 EBIT —=—EBIT % (R12]

Finansnetto och resultat fore skatt

Finansnettot under det fjdrde kvartalet 2016 var 4 MSEK lagre &n motsvarande period féregaende ar och uppgick
till -4 MSEK (-8).

Resultatet fore skatt for det fjarde kvartalet 6kade till 35 MSEK (13). Resultatékningen ar framst hanforlig till 6kade
forsaljningsvolymer inom koncernens bada rorelsesegment, samt ldgre jamfdrelsestérande poster da fjarde
kvartalet foregdende ar paverkats negativt av kostnader hanforliga till noteringen av bolagets aktier.

Skatt

Inkomstskatten for det fjarde kvartalet 2016 6kade till -8 MSEK [(-6). Koncernens effektiva skattesats fér perioden
uppgick till 22 procent (44) och paverkades positivt som en féljd av att ingen skatt redovisas for Finland till f6ljd av
negativt skattemassigt resultat, samt féregdende ars hogre skattekostnader till f6ljd av icke avdragsgilla kostnader
hanforliga till forberedelser infor borsnoteringen.

Koncernens effektiva skattesats for perioden januari-december uppgick till 19 procent (29), till féljd av liknande
poster som i kvartalet.

Sasongsvariationer

Nordic Waterproofings verksamhet paverkas kraftigt av sdsongsvariationer inom byggbranschen och
omséttningen under arets andra och tredje kvartal svarar vanligen foér omkring 60 procent av arsomsattningen.
Som en effekt av vintern ar rets forsta kvartal den svagaste perioden och under de tre senaste verksamhetséren
har det forsta kvartalet svarat for cirka en femtedel av koncernens omsattning. Det sker normalt en planerad
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lageruppbyggnad av framst fardiga varor under arets forsta sex manaderna, vilket 6vergar till en lagerminskning
under det tredje och fjarde kvartalet till foljd av 6kad aktivitet pa marknaden under hésten.

Jamforelsestorande poster

Jamforelsestrande poster avser poster i resultatrakningen som &r av engdngskaraktar, har stor paverkan pa
resultatet och &r viktiga for forstdelsen av koncernens bakomliggande utveckling. Kostnaderna hér sarskilt
samman med kostnader relaterade till processer kopplade till dgarforandringar och genomfdrd bdrsintroduktion.
Posterna innefattar dessutom omstruktureringsdtgarder som hor samman med nyférvarv och férbattringar av den
l6pande verksamheten, dar koncernen starker sin verksamhet genom &tgarder som innefattar omorganisationer
av produktionsanlaggningar och forsaljningsenheter. Dessa utgifter bestar framst av personalkostnader och andra
externa kostnader.

Under hdsten 2015 genomforde Nordic Waterproofing en konvertering av de finansiella rapporterna till IFRS och
till foljd av detta kunde sakringsredovisning inte anvandas retroaktivt avseende inkdp av bitumen. Frén och med
december 2015 tillampar koncernen sakringsredovisning for nya kontrakt, och darfor ar de tidigare justeringarna
for marknadsvarde som har paverkat EBIT inkluderade i jAmforelsestorande poster sd att redovisningen ska vara
jamforbar i férhallande till de principer som numera tillampas.

Jamforelsestorande poster

Belopp i MSEK, om inte annat anges Kv4 2016 Kv4 2015 12M 2016 12M 2015
Kostnader relaterade till agarforandringar 0 -20 -14 -36
Kostnader relaterade till byte av VD och koncernchef 0 0 0 -1

Vardejustering av ramaterialderivat (innan

- ST 0 5 0 22
sakringsredovisning tilldmpats)
Avsattning for produktlansering 0 0 0 -8
Omstruktureringskostnader 0 -3 =1 -5
Ovrigt -3 -1 -2 -2
Innevarande period -3 -18 -17 -40
Kassaflode

Det operativa kassaflédet under det fjarde kvartalet uppgick till 125 MSEK (118). Utéver en extra utdelning om
7 MSEK i samband med &dgarbyte i ett intresseforetag foljde kassaflodet sedvanligt sasongsmaonster. Rorelse-
resultatet (EBITDA) motverkades dock av en nettodkning av rorelsekapitalet till foljd av 6kad forsaljning under 2016
jamfort med 2015.

Det operativa kassaflodet for heldret 2016 ckade nagot, fran 211 till 197 MSEK, vilket inneb&r en operativ cash
conversion om 85 procent (97).

Kassaflédet frén den lépande verksamheten under det fjarde kvartalet var 17 MSEK hogre dn motsvarande period
féregdende &r och uppgick till 103 MSEK (86). Det hogre kassaflodet forklaras i huvudsak av forbattrat
rorelseresultat, d& motsvarande period féregdende ar paverkades negativt av jamforelsestérande poster (i huvud-
sak kostnader i samband med bérsintroduktionen) om 18 MSEK. Dessutom erhdlls en extra utdelning om 7 MSEK
i samband med agarbyte i ett intresseforetag.

Kassaflddet fran investeringsverksamheten under det fjarde kvartalet var lagre jdmfort med motsvarande period
foregdende ar och uppgick till -4 MSEK (-9], p& grund av ladngre investeringar i anlaggningstillgangar under
kvartalet.
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Kassaflédet fran finansverksamheten under det fjdrde kvartalet uppgick till 0 MSEK (-36). Forklaringen till
skillnaden ar huvudsakligen att aterbetalning av bankldn som uppgick till 35 MSEK genomférdes foregdende ar.
Det nya finansieringsavtalet l6per utan krav p& amortering.

Investeringar och avskrivningar

Bruttoinvesteringarna under det fjarde kvartalet 2016 uppgick till 5 MSEK (9). Avskrivningarna uppgick till -7 MSEK
(-5).

Finansiell stallning och likviditet

Nordic Waterproofings huvudsakliga externa finansiering har efter genomford borsnotering i juni 2016 ersatts med
ett nytt finansieringsavtal. Det nya avtalet l6per till juni 2021, och bestar av en l&nefacilitet om 37,5 MEUR samt en
kreditfacilitet om motsvarande 18 MEUR, varav 14,4 MEUR allokerats till koncernens cash pool. Lane- och
kreditfaciliteten l6per med rérlig ranta samt utan krav pa amortering. Finansieringsavtalet innehaller finansiella
kovenanter som foljs upp kvartalsvis. Nordic Waterproofing har varje kvartal uppfyllt villkoren i kreditavtalet.

Koncernens nettoskuld har fortsatt att minska till foljd av det starka kassaflédet. Nettoskulden uppgick till 25
MSEK vid utgangen av perioden, att jamféra med 141 MSEK vid slutet av motsvarande period féregdende ar.
Koncernens likvida medel uppgick till 328 MSEK (181) vid periodens slut. Ingen del av koncernens beviljade
checkkredit om 139 MSEK (136) var utnyttjad vid utgdngen av kvartalet, varfor total tillganglig likviditet uppgick till
467 MSEK (317).

Skuldséttningen, berdknad som rénteb&drande nettoskuld/EBITDA fore jamforelsestérande poster under den
senaste tolvmanadersperioden, var 0,1 ggr (0,7) i slutet av perioden, och nettoskuldsattningsgraden var 0,0 ggr (0,2).

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Inga betydande forandringar av ansvarsforbindelser dgde rum under perioden.

Medarbetare

Medelantalet anstallda (uttryckt som heltidsekvivalenter) uppgick till 631 under fjarde kvartalet 2016, jamfort med
634 samma period foregdende ar.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

En beskrivning av vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer finns i Nordic Waterproofings &rsredovisning for 2015
samt i prospektet infor bérsnoteringen i juni 2016. Det har inte skett ndgon betydande forandring av vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer sedan &rsredovisningen och prospektet publicerades.

Viktiga handelser efter periodens slut

Den 24 januari 2017 foérvarvade Nordic Waterproofing Holding A/S’ dotterbolag SealEco AB 67 procent av aktierna
i det nederlandska bolaget EPDM Systems B.V. for 17 MSEK pa kassa- och skuldfri basis. EPDM Systems har varit
kund till SealEco AB sedan 1997, da bolaget bildades, och &r idag en av de ledande leverantérerna av EPDM-
produkter. Kunderna bestadr i huvudsak av installatérer och bygghandeln. Bolaget har sin verksamhet i
Lemelerveld, har 34 medarbetare och en arlig extern forsaljning om cirka 80 MSEK.

Den 31 januari 2017 forvérvade Nordic Waterproofing Holding A/S" dotterbolag Nordic Waterproofing Oy 100
procent av aktierna i det finska bolaget SPT-Painting for cirka 31 MSEK. Bolaget ar verksamt inom den snabbt
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vaxande marknaden for tatskikt for golv och levererar golvinstallationstjanster till kunder i bygg-, skeppsbyggar-
och industrisegmenten. SPT bildades 1990 och &r ett av de ledande bolagen i coating/tjockfilmsbelédggning med en
betydande andel av den finska marknaden for golvtatskikt. Kunderna bestar i huvudsak av byggbolag och
skeppsvarv och deras entreprendrer. Bolaget har sin verksamhet i Helsingfors, har 20 medarbetare och en arlig
forsaljning om cirka 80 MSEK.

Se not 7 for finansiell information.

Moderbolaget

Moderbolaget, Nordic Waterproofing Holding A/S, ar ett holdingbolag utan egen verksamhet. Moderbolagets vinst
avspeglar framst nettointakter for gemensamma koncerntjanster och avdrag for loner, ovrig ersattning och
liknande utgifter.

Incitamentsprogram

Det finns f6r ndrvarande inte nagot langsiktigt incitamentsprogram i koncernen, da tidigare program avslutats
under juni 2016 som en foljd av genomford bdrsnotering.

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet per den 31 december 2016 uppgick till 24 084 TDKK och antalet utestdende aktier uppgick till
24083 935. Bolaget har ett (1) aktieslag. Varje aktie beréttigar till en rost vid en bolagsstamma. Per den 31
december 2016 hade Nordic Waterproofing Holding A/S fler &n 2 500 aktiedgare.

Under andra kvartalet 2016 och fore borsnoteringen emitterades bonusaktier (200:1), de tidigare fem aktieslagen
stamplades om och likvidationspreferens kopplade till aktieslagen ersattes genom emission av 22 389 aktier och
darefter dndrades det nominella beloppet per aktie fran 0,01 till 1,00 DKK. Efter genomférd borsnotering har
incitamentsprogrammet upphért och warranterna har antingen utnyttjats eller salts tillbaka till Bolaget. | samband
med detta emitterades 967 884 nya aktier och atersaldes 1 105 938 warranter till Bolaget, vilket resulterat i en
kontant nettointakt om 26 MSEK. Under fjarde kvartalet 2016 skedde ingen forandring i antalet aktier eller i
aktiekapitalet.

Aktieagarstruktur

Storsta aktiedgare i Nordic Waterproofing Holding A/S per den 31 december 2016 visas nedan. (k&lla: Euroclear
och Nordic Waterproofing). Den 7 februari 2017 rapporterade Catellafonder, under férvaltning av Catella Fondfor-
valtning AB, att de okat sitt totala innehav till 1 209 797 aktier, motsvarande 5,02 procent av totala antalet aktier
och réster i bolaget.
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Kapital och
Agare Antal aktier roster, %
Axcel 3400 422 14,1%
Swedbank fonder 1924195 8,0%
Carnegie fonder 1875 000 7,8%
Svolder 1042 582 4,3%
Lannebo 1000 000 4,2%
Catella fonder 877 908 3,6%
AMF 695 000 2,9%
Lansforsakringar fonder 684 441 2,8%
Handelsbanken fonder 603 492 2,5%
KIRKBI Invest 599 772 2,5%
Summa 10 storsta aktiedgare 12702 812 52,7%
Ovriga aktiedgare 11381123 47,3%
Summa antal aktier 24 083 935 100,0%

Innehav hos depéforvaltare redovisas som évriga aktieagare.

Rorelsesegment

Products & Solutions

NORDIC —
WATERPROOFING

Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet 2016 6kade med 2 procent jamfért med motsvarande period féregdende
ar, och forbattrades till 298 MSEK (293). Forsaljningen i Norge ckade med 22 (14 procent efter omrédkning av
valutakurseffekter) till foljd av stérkta marknadsandelar inom direktforsaljning till professionella takldggare och
forsaljningen i Danmark dkade med 4 procent. Forsaljningen i Sverige minskade med 12 procent och i Finland
minskade den med 11 procent, vilket forklaras av ovanligt hég forséljning under fjarde kvartalet féregaende ar.

Sedan slutet av sommaren har forsaljningen i Sverige minskat som en foljd av reducerat ROT-avdrag och striktare
amorteringskrav. Vaderforhdllandena har varit férdelaktiga under det fjarde kvartalet, med undantag av ett par

dagar med vintervader i mitten pa november i Sverige.

Rorelseresultatet (EBIT) fore jamférelsestérande poster for Products & Solutions for det fjarde kvartalet 2016
okade till 37 MSEK (35). EBIT-marginal fore jamférelsestorande poster uppgick till 12,3 procent (11,9).
Forbattringen under kvartalet forklaras framst av lagre kostnader for ravaror samt hogre forséljningsvolym.

Nettoomsattning, MSEK

EBIT fore jamforelsestdorande poster, MSEK
och EBIT % (R12)
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Installation Services

Storsta delen av rorelsesegmentets verksamhet bestdr av koncernens egna bolag i Finland samt franchise-bolag
i Danmark. Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet 2016 6kade med 13 procent jamfort med motsvarande period
féregdende &r, och uppgick till 158 MSEK (139). Orderingdngen under det fjrde kvartalet minskade med 30 procent
jamfort med foregdende ars ovanligt goda infléde. Orderboken var 17 procent l&gre i slutet av december 2016
jamfort med samma tidpunkt foregdende ar.

Orderingdng och orderbok

Belopp i MSEK, om inte annat anges Kv4 2016 Kv4 2015 F6réndr.| 12M 2016 12M 2015 Fb'r'éndr.|
Orderingang under perioden 69 98 -30% 411 404 2%
Orderbok vid utgéngen av perioden 127 153 -17% 127 153 -17%

Rorelseresultatet (EBIT) fore jamforelsestorande poster i Installation Services for det fjarde kvartalet ckade till
13 MSEK (8). EBIT-marginal fére jdmforelsestérande poster uppgick till 8,1 procent (5,8).

Nettoomsattning, MSEK EBIT fore jamférelsestérande poster, MSEK
0,
200 400 och EBIT % (R12)
20 6,0%
150 550 15 4,5%
100 500 10 0%
5 I 1,5%
50 450 0 0.0%
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Kvartalsdata, IFRS och alternativa nyckeltal

NORDIC e—
WATERPROOQFING

Nyckeltal (MSEK) Kv4 2016 Kv3 2016 Kv22016 Kv12016| Kv4 2015 Kv3 2015 Kv22015 Kv1 2015
Nettoomsattning 440 527 522 324 415 505 481 319
Rorelseresultat (EBIT) fore

jamforelsestdrande poster 42 85 84 12 39 73 66 3
EBIT-marginal fore

jamforelsestérande poster, % 9,6% 16,1% 16,2% 3,6% 9,5% 14,5% 13,8% 1,0%
Resultat efter skatt 27 73 56 0 7 26 39 10
Operativt kassaflode 125 85 50 -48 118 94 39 -53
Operativt kassaflode (R12) 21 204 213 202 197 192 205 185
Operativ cash conversion (R12), % 85% 84% 93% 95% 97% 97% 104% 100%
Nettoskuld 25 127 200 239 141 221 295 322
Resultat per aktie, SEK 1,13 3,04 2,31 0,01 0,31 1,07 1,62 0,40

Notera att definitionen av operativt kassafléde har retroaktivt justerats s& att hansyn tas till férandring i rorelsekapital exklusive jamforelsestérande poster frén och med tredje kvartalet

2015.

Nettoomséttning per segment [MSEK)  Kv4 2016 Kv3 2016 Kv22016 Kv12016| Kv4 2015 Kv32015 Kv22015 Kv12015
Products & Solutions 298 387 397 259 293 381 377 253
Installations Services 158 167 156 79 139 148 129 78
Koncerngemensamt och elimineringar -16 -27 -31 -14 -17 -24 -25 -12
Totalt 440 527 522 324 415 505 481 319
Nettooms&ttning per land (MSEK] Kv4 2016 Kv32016 Kv22016 Kv12016| Kv4 2015 Kv32015 Kv22015 Kv12015
Sverige 70 98 100 60 80 108 104 54
Norge bb 58 62 29 36 55 56 35
Danmark 93 103 104 75 90 90 89 70
Finland 172 198 188 103 156 186 160 103
Europa 58 70 66 56 51 65 7 55
Ovriga lander 3 0 2 2 2 1 2 2
Totalt 440 527 522 324 415 505 481 319
EBIT fore jamforelsestorande poster,
per segment (MSEK) Kv4 2016 Kv3 2016 Kv22016 Kv12016| Kv4 2015 Kv32015 Kv22015 Kv12015
Products & Solutions 37 78 82 25 35 72 69 16
Installation Services 13 14 9 -7 8 7 3 -7
Koncerngemensamt och elimineringar -7 -7 -6 -6 -4 -6 -5 -5
Totalt 42 85 84 12 39 73 66 3
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Yttrande fran ledningen

Koncernens styrelse och direktion har idag diskuterat och godkant Nordic Waterproofing Holding A/S’
bokslutskommuniké for perioden januari-december 2016.

Bokslutskommunikén, som varken har reviderats eller granskats av koncernens revisor, har upprattats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering som den har antagits av EU samt kompletterande danska krav for offentliggérande
av information i delarsrapporter fran bérsnoterade bolag.

Vi anser att bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt av saval koncernens tillgéngar, eget kapital och
skulder samt finansiella stallning per den 31 december 2016, som koncernens verksamhet och kassaflode for
perioden januari-december 2016.

Vi anser vidare att ledningens yttrande ger en rattvisande redogdrelse av utvecklingen av koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat for perioden samt beskriver de mest vasentliga riskerna och osakerhetsfaktorer
som koncernen star infor.

Vejen den 14 februari 2017

Direktion

Martin Ellis
VD och koncernchef

Styrelse

Ulf Gundemark Holger C Hansen Christian Frigast
Ordférande Vice ordférande

Jgrgen Jensen Riitta Palomaki Vilhelm Sundstrom
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Nyckeltal for koncernen,

Belopp i MSEK

NORDIC —
WATERPROOFING

sammandrag

om inget annat anges Kv4 2016 Kv4 2015| 12M 2016 12M 2015
Nettoomsattning 440 415 1813 1720
Bruttoresultat 124 110 540 462
EBITDA 46 26 231 165
EBITDA fore jamforelsestorande poster 50 A 248 204
Rérelseresultat (EBIT) 39 21 206 143
Rérelseresultat (EBIT) fore jamfdrelsestrande poster 42 39 224 182
Resultat efter skatt 27 7 156 82
Bruttomarginal, % 28,1% 26,6% 29,8% 26,9%
EBITDA-marginal, % 10,5% 6,3% 12,7% 9,6%
EBITDA-marginal fore jamforelsestdrande poster, % 11,3% 10,7% 13,7% 11,9%
EBIT-marginal, % 8,9% 5,1% 11,4% 8,3%
EBIT-marginal fore jamforelsestorande poster, % 9,6% 9,5% 12,3% 10,6%
Operativt kassaflode 125 118 211 197
Operativ cash conversion, % n/a n/a 85% 97%
Investeringar i materiella & immateriella anldggningstillgéngar -5 -9 -20 -27
Balansomslutning 1568 1345 1568 1345
Sysselsatt kapital 1317 1071 1317 1071
Eget kapital 964 748 964 748
Nettoskuld 25 141 25 141
Nettoskuld/EBITDA fore jamforelsestorande poster, multipel n/a n/a 0,1x 0,7x
Rantetackningsgrad, multipel 15,9x 3,bx 12,2x 5,8x
Soliditet, % 61,5% 55,6% 61,5% 55,6%
Nettoskuldsattningsgrad, multipel 0,0x 0,2x 0,0x 0,2x
Avkastning pa eget kapital, % n/a n/a 18,2% 11,4%
Avk“e?stnlllng pa eget kapital fore n/a n/a 20,3% 17.0%

jamforelsestérande poster, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, % n/a n/a 17,3% 13,2%
Avk”e?stnlllng pa sl)l/sselsatt kapital fore n/a n/a 18,7% 16.9%

jamforelsestérande poster, %
Avkastning pé sysselsatt kapital fore

jamfdrelsestérande poster exklusive goodwill, % nfa nfa 38.1% 38.7%
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning * 24083 935 24083 935/ 24083935 24083935
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 1,13 0,31 6,49 3,40
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning, SEK 40,01 31,05 40,01 31,05
Operativt kassaflode per aktie fore och efter utspadning, SEK 5,18 4,88 8,78 8,18
Antal aktier fore och efter utspadning * 24083 935 24083 935| 24083 935 24083 935

*: For jamforbarhets skull har foregaende ars genomsnittligt antal aktier raknats om med hansyn till genomférd

splitijuni 2016
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Finansiella rapporter i sammandrag

Koncernens resultatrakning och ovrigt totalresultat i sammandrag

Belopp i MSEK

om inget annat anges Kv4 2016 Kv4 2015| 12M 2016 12M 2015
Nettoomsattning 440,2 4151 1813,1 1720,0
Kostnad for salda varor -316,4 -304,8 -1272,6 -1258,2
Bruttoresultat 123,8 110,3 540,4 461,8
Forsaljningskostnader -58,6 -55,3 -229,6 -215,8
Administrationskostnader -30,4 -41,3 -116,0 -128,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -1,2 -1,8 -6,6 -6,2
Ovriga rérelseintakter 2,5 7,5 8,3 34,6
Ovriga rorelsekostnader -1,8 -0,9 -2,7 -9.0
Andelar i intressefdretags resultat 4.8 2,6 12,5 5,6
Rorelseresultat 39,0 21,2 206,3 142,6
Finansnetto -4,2 -7,9 -13,2 -26,8
Resultat fore skatt 34,8 13,3 193,1 115,8
Skatt -7,7 -5,8 -36,9 -33,9
Resultat efter skatt 27,1 7,5 156,3 81,9
Ovrigt totalresultat

Poster som har omforts eller kan omfdras till resultatet for

perioden

Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska

verksamheter -3,1 -10,9 18,1 =171
Resultat vid sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 1,0 3,1 =71 5.1
Vinst/férlust pa sdkring av rématerial 18,7 -b4 26,5 -b,4
Skatt pa vinst/forlust i 6vrigt totalresultat -4,2 0,3 -4,2 -0,1
Ovrigt totalresultat efter skatt 12,3 -11,9 33,4 -16,6
Totalresultat 39,5 -4,4 189,6 65,3
Resultat efter skatt hanforligt till:

Moderbolagets agare 27,2 7,6 156,2 81,8
Innehav utan bestammande inflytande 0,0 -0,1 0,1 0,1

Totalresultat efter skatt hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 39,5 -4,3 189,6 65,2
Innehav utan bestammande inflytande 0,0 -0,1 0,1 0,1
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Koncernens balansrakning i sammandrag

NORDIC —
WATERPROOFING

Belopp i MSEK 31 dec 31 Dec
om inget annat anges 2016 2015
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgéngar 632,2 607,1
Materiella anlaggningstillgangar 180,1 1871
Finansiella anldggningstillgangar 26,6 27,3
Uppskiutna skattefordringar 0,0 0,0
Andra l&ngfristiga fordringar 5,1 4,1
Summa anléggningstillgdngar 844,0 825,6
Varulager 173,6 168,1
Kundfordringar 156,8 128,8
Fordringar avseende pagéende entreprenaduppdrag 24,7 21,6
Skattefordringar 0,9 1,3
Ovriga kortfristiga fordringar 8BS 18,6
Likvida medel 328,4 181,3
Summa omsattningstillgdngar 723,9 519,7
SUMMA TILLGANGAR 1568,0 13453
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 30,0 0,1
Ovrigt tillskiutet kapital 47,4 0,0
Reserver 24,1 -9.3
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 862,4 757,8
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 963,9 748,6
Innehav utan bestammande inflytande -0,2 -0,7
Summa eget kapital 963,6 747,9
Langfristiga rantebdrande skulder 352,9 250,5
Ovriga avsattningar 4,9 4,9
Uppskiutna skatteskulder 40,3 29,8
Summa langfristiga skulder 398,1 285,2
Kortfristiga rantebarande skulder 0,5 72,3
Leverantorsskulder 66,0 74,0
Skatteskulder 9,9 30,7
Ovriga kortfristiga skulder 130,0 135,3
Summa kortfristiga skulder 206,3 312,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1568,0 13453

Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

Specifikation till férindring av eget kapital (MSEK) 12M 2016 12M 2015
Hanforligt till moderbolagets aktieagare

Ingdende balans 748,6 683,0
Summa totalresultat 189,6 65,2
Transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande 0,0 0,5
Nyemission genom utnyttiande av warrants 48,6 0,0
Aterkép av warrants -23,0 0,0
Utgaende balans 963,9 748.,6
Innehav utan bestdammande inflytande

Ingéende balans -0,7 2,4
Summa totalresultat 0,1 0,1
Forvarv 0,4 0,0
Transaktioner med moderbolagets aktiedagare 0,0 -3,3
Utgdende balans -0,2 -0,7
Summa eget kapital, utgaende balans 963,6 7479
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Belopp i MSEK, om inget annat anges Kv4 2016 Kv4 2015 12M 2016 12M 2015
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat 39,3 21,2 206,3 142,6
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1,3 -10,9 7,2 -6,0
Erhallna rantor 0,1 0,1 0,1 0,1
Betalda rantor -2,6 -2,9 -11,5 -12,7
Erhallen utdelning 7.4 0,0 13,4 6,9
Betald inkomstskatt -20,1 -12,4 -53,5 -13,2
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore

forandringari rérelsekapital 25,3 -5,0 161,9 117,9
Kassaflode fran férandringa i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager 9.2 18,3 -1,0 8,0
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 128,4 116,7 -24,5 9,1
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -60,3 -44.1 -8,3 18,1
Kassafléde fran den lopande verksamheten 102,6 86,0 128,1 153,1
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar =33 0,0 -10,0 0,0
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -1,4 -9,3 -10,2 -27,4
Avyttring av materiella anléggningstillgéngar 0,0 0,2 0,0 0,3
Forvarv av andelar i intresseforetag 0,0 -0,3 -3,2 -0,3
Awyttring av andelar i intresseforetag 0,0 0,0 0,8 0,5
Forandring av dvriga finansiella anldggningstillgéngar 1,2 0,1 3,6 -1,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3,7 -9.3 -18,9 -28,8

Finansieringsverksamheten

Amortering av &n -0,2 -35,4 -343,0 -72,1
Upptagande av nya lan 0,0 0,0 347,6 0,0
Nyemission i samband med utnyttjande av warrants 0,0 0,0 48,6 0,0
Utdelning/aterkdp av warrants 0,0 0,0 -23,0 0,0
Forvarv avinnehav utan bestammande inflytande 0,0 -0,2 0,4 -2,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -0,2 -35,6 30,7 -75,0
Periodens kassaflode 98,6 41,1 139,9 49,3
Likvida medel vid periodens bérjan 227,9 146,8 181,3 138,8
Valutakursdifferens i likvida medel 1,8 -6,6 7,2 -6,8
Likvida medel vid periodens slut 328,4 181,3 328,4 181,3
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper
Kvartalsrapporten presenteras i enlighet med IAS 34 "Delarsrapportering” som den har antagits av EU samt
kompletterade danska krav for upprattande av information for deldrsrapporter fran borsnoterade bolag.

Koncernen tillampar IFRS (International Financial Reporting Standards) som den har antagits av EU samt den
danska arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna &r desamma som de som beskrivs i not 1 till Nordic
Waterproofings arsredovisning for 2015. Inga nya redovisningsprinciper som galler fran 2016 har haft ndgon
betydande effekt pd Nordic Waterproofingkoncernen.

De finansiella rapporterna presenteras i SEK avrundat till narmaste hundratusental, om inte annat anges. Denna
avrundningsprocess kan leda till att summan av delposterna i en eller flera rader eller kolumner inte motsvarar
totalsumman for raden eller kolumnen.

Bokslutskommunikén har inte reviderats eller granskats av koncernens revisor.

Not 2 — Alternativa nyckeltal

| denna rapport redovisar Nordic Waterproofing vissa finansiella nyckeltal vilka inte ar faststallda av IFRS.
Koncernen anser att dessa nyckeltal ar viktiga och kompletterande information som underlattar for investerare
och bolagets ledning att bedéma relevanta trender. Nordic Waterproofings definition av dessa nyckeltal kan skilja
sig fran andra bolags definition av samma termer. Dessa nyckeltal ska saledes betraktas som ett komplement,
snarare an ersattning, for nyckeltal som ar faststallda av IFRS. De alternativa nyckeltalen som inte ar faststallda
av IFRS och som inte beskrivs pa annan plats i denna rapport presenteras under rubriken "Definitioner - Alternativa
nyckeltal, ej definierade enligt IFRS".

Not 3 — Sasongsvariationer
Nordic Waterproofings verksamhet paverkas kraftigt av sdsongsvariationer inom byggbranschen. Fér mer
detaljerad information, se sid 5.

Not 4 — Jamforelsestorande poster
Beskrivning och belopp av jdmforelsestérande poster - poster som &r av engangskaraktér till foljd av karaktar,
storlek eller omfattning - finns beskrivna och forklarade pa sid 6.

Not 5 - Emissioner, aterkdp och aterbetalning samt vardepapper

| samband med bdrsnoteringen i juni 2016 ersattes den externa finansieringen (se detaljerad information under
rubriken “Finansiell stéllning och likviditet” pa sid 7). Dessutom emitterades bonusaktier och warranter antingen
nyttjats eller salts tillbaka till bolaget (se detaljerad information under rubriken “Aktier och aktiekapital” pa sid 8).

Not 6 - Risker och osakerhetsfaktorer

Nordic Waterproofings verksamhet ar féremal for olika risker och kan delas in i operativa, finansiella och externa
risker. Operativa risker omfattar bland annat garanti- och produktansvar, nyckelpersonal, avbrott i produktionen,
IT-system, immateriella rattigheter, produktutveckling, omstrukturering, forvarv och integration, férsakring och
bolagsstyrning. Finansiella risker omfattar framst forandringar i vaxelkurser och rantesatser samt risker som hor
samman med forluster i kundfordringar, likviditetsrisk, kapacitet att skaffa kapital, finansiell kreditrisk och risker
som hor samman med goodwill. Externa risker omfattar bland annat risker som hor samman med marknads-
trender, konkurrens, révarupriser, politiska beslut, rattsliga tvister, skatte- och miljérisker samt vaderforhallanden.
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Riskhanteringen i Nordic Waterproofing ar baserad pa en strukturerad process for en kontinuerlig identifiering
och bedémning av risker, deras sannolikhet och potentiella paverkan p& koncernen. Fokus ligger pd att identifiera
kontrollerbara risker och hantera dem for att minska den overgripande risknivan i verksamheten. Riskerna
beskrivs i koncernens arsredovisning for 2015 samt i prospektet i samband med bérsnoteringen i juni 2016. Utdver
dessa har inga betydande ytterligare risker eller osékerheter uppstatt.

Not 7 - Forvarv

Den 24 januari 2017 slutférdes férvarvet av 67 procent av aktierna och résterna i det nederlandska bolaget EPDM
Systems B.V. ("EPDM Systems”). Bolaget forvarvades av SealEco AB, dotterbolag till Nordic Waterproofing Holding
A/S, for 12 MSEK och hela képeskillingen betalades kontant i samband med dvertagandet. Nordic Waterproofing
har en kdpoption och minoritetsdgaren (VD:n i EPDM Systems] har en saljoption pd resterande 33 procent av
aktierna. Optionen ger SealEco AB ratten att kdpa, och minoritetsagaren ratten att salja, aktierna till SealEco AB
efter den 1 januari 2022. Goodwillen inkluderar vardet av marknadskannedom. Ingen del av goodwill forvantas vara
skattemassigt avdragsgill. De forvarvsrelaterade kostnaderna uppgar till 1 MSEK och bestar av konsultkostnader
i samband med férvarvet. Dessa kostnader ingér i administrationskostnaderna i koncernens resultatrakning och
ovrigt totalresultat i sammandrag och minskar rérelseresultatet (EBIT) fore jamférelsestorande poster for
koncernen Nordic Waterproofing.

Den 31 januari 2017 forvarvades 100 procent av aktierna och résterna i det finska bolaget SPT-Painting Oy av Nordic
Waterproofing Holding A/S’" dotterbolag Nordic Waterproofing Oy for 31 MSEK och hela kopeskillingen betalades
kontant i samband med dvertagandet. Enligt 6verenskommelse kan en earn-out komma att betalas inom tva ar
efter férvarvet beroende pa den finansiella utvecklingen i SPT-Painting. Goodwill bestér av vardet av marknads-
kannedom. Ingen del av goodwill forvantas vara skattemassigt avdragsgill. De forvarvsrelaterade kostnaderna
uppgar till 1,5 MSEK och bestdr av konsultkostnader i samband med férvarvet. Dessa kostnader ingar i
administrationskostnaderna i koncernens resultatrakning och ovrigt totalresultat i sammandrag och minskar
rorelseresultatet (EBIT) fore jamfdrelsestérande poster for koncernen Nordic Waterproofing.

De forvérvade bolagens nettotillgdngar pa forvarvsdagen:

Jan 2017 Jan 2017
Forvdrvsanalys EPDM SPT-
MSEK Systems B.V. Painting Oy
Materiella anlaggningstillgdngar 1 3
Varulager 13 10
Kundfordringar och ovriga kortfristiga fordringar 8 0
Likvida medel 0 4
Ovriga ej ranteb&rande skulder -6 -6
Rantebarande skulder -5 -5
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 11 6
Innehav utan bestammande inflytande 4 0
Koncerngoodwill 5 25
Képeskilling 12 31

Forvarvsanalyserna ar preliminara, vilket innebar att verkligt varde inte har faststallts for samtliga poster,
inklusive den slutliga varderingen av koncerngoodwill. Fér ytterligare information angdende frvarven hanvisas till
sid 7 i denna rapport.

Not 8 — Finansiella instrument

Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen bestar av finansiella derivat som anvands for
att kurssakra prisrisken som uppstar till f6ljd av en hég sannolikhet for framtida kop av bitumenprodukter. De
redovisas i balansriakningsposterna "Ovriga fordringar” och "Ovriga skulder”, och sakringsredovisning tillampas
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frén och med december 2015. Det verkliga vardet av dessa révaruderivat har faststallts genom en diskontering av
differensen mellan det avtalade priset och de framtida priserna pd redovisningsdagen for den aterstdende
avtalsperioden. Per den 31 december 2016 hade koncernen sakrat beraknade inkdpsvolymer av bitumen med
leverans januari-september samt delar av beraknade inkdp under perioden april-juni 2017, totalt motsvarande
30000 ton, eller motsvarande ca 80 procent av den férvantade arliga inkdpsvolymen (9 000 ton, motsvarande ca 25
procent av den forvintade arliga inkdpsvolymen, hade sakrats vid utgdngen av motsvarande tidpunkt féregaende
ar).

Matningarna av verkligt varde tillhér nivd 2 i hierarkin for verkligt varde i IFRS 13. Det verkliga vardet av
forvarvskrediten till fast ranta har beraknats som nuvardet av forvantade betalningar, diskonterad med en faktor
som motsvarar relevanta EUR 0-kupongpriser med tilligg av en beraknad kreditspread. D& koncernen inte har
ingatt nagra betydande finansieringsavtal fore dterbetalningen av forvarvskrediten har spreaden, som utgér en
vasentlig del av berdkningarnas férutsattningar, baserats pa en uppskattning som inte kunnat stédjas pa faktiska
data (niva 3 ivarderingshierarkin i IFRS 13). Det redovisade vardet for finansiella instrument som inte redovisas till
verkligt varde utgor en rimlig approximation av deras verkliga varden.

Redovisat varde Verkligt varde

Finansiella instrument 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Belopp i MSEK, om inte annat anges 2016 2015 2016 2015
Vérderingsniva 2:

Tillgéngar varderade till verkligt varde 22 0 22 0
Tillgéngar varderade till upplupet anskaffningsvarde 193 172 193 172
Skulder varderade till verkligt varde 0 4 0 4
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 442 286 442 286
Vérderingsniva 3:

Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 0 132 0 147

Not 9 - Rorelsesegment

Nordic Waterproofings verksamhet och grunden fér indelningen i segment ar de olika produkter eller tjanster som
varje segment levererar. Koncernens rorelsesegment bestar av Products & Solutions och Installation Services.
Products & Solutions omfattar forséljning av bade egentillverkade produkter och lsningar samt externt inkdpta
varor och tillhrande tjanster. Installation Services omfattar koncernens hel- och deldgda entreprendrsverksam-
heter inom taklaggning. Koncernposter och Elimineringar omfattar moderbolagsfunktioner, daribland finansiell
funktion, samt eliminering av intern forsaljning frén Products & Solutions till Installation Services.

Information om nettoforsaljningen fran externa kunder samt rorelseresultat (EBIT) fére jamforelsestérande poster
per segment framgar av tabellerna pé sida 11.

Internprissattningen mellan segmenten faststélls pa armsléngds avstand, dvs. mellan parter som ar oberoende av
varandra, ar vélinformerade och har ett intresse av att transaktionen genomférs. Tillgdngar och investeringar
redovisas baserat pa var tillgdngen ar allokerad.
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Belopp i MSEK

Products & Solutions

Installation Services

Koncerngemensamt

NORDIC —
WATERPROOFING

och elimineringar

Koncernen

om inget annant anges 12M 2016 12M 2015 12M 2016 12M 2015| 12M 2016 12M 2015/ 12M 2016 12M 2015
Intékter fran externa kunder 1253 1226 560 493 0 0 1813 1720
Intékter fr&n andra segment 88 77 0 0 -88 -77 0 0
Intdkter, totalt 1341 1304 560 493 -88 -77 1813 1720
EBITDA fore jamforelsestorande poster 243 212 30 12 -25 -19 248 204
Avskrivning pd materiella anldggningstillgdngar -19 -17 -1 -1 -1 -1 -22 -19
Avskrivning pa immateriella anldggningstillgdngar -3 -3 0 0 0 0 -3 -3
EBIT fore jdmfdrelsestérande poster 221 192 29 10 -27 -20 224 182
Jamforelsestorande poster -4 8 1 -1 -14 -46 17 -40
Rérelseresultat [EBIT] 217 200 31 9 -41 -66 206 143
Finansnetto -13 -27
Resultat efter finansiella poster men fdre skatt 193 116
(EBT)

Skatt -37 -34
Resultat fér perioden 156 82
Tillgéngar

Immater|e_lla anlaggningstillgangar (goodwill & 556 540 70 &7 6 0 632 407
kundrelationer)

Materiella anldggningstillgdngar 176 177 & 3 2 7 180 187
Andelar i intresseféretag 0 0 20 17 0 0 20 17
Varulager 172 167 2 2 0 0 174 168
Ovriga tillgdngar 131 127 81 b4 13 -18 226 173
Ej allokerade tillgangar 336 193 336 193
Summa tillgdngar 1035 1012 176 152 358 182 1568 1345
Skulder och Eget kapital

Eget kapital 964 748 964 748
Ovriga skulder 165 173 54 50 -18 -8 201 214
Ej allokerade skulder 404 383 404 383
Summa skulder och eget kapital 165 173 54 50 1349 1123 1568 1345
Investeringar i materiella och immateriella 16 21 1 1 3 6 20 27

anlaggningstillgdngar

Not 10 - Narstaendetransaktioner

Koncernen har narstdenderelation med intresseféretag angivna i not 34 i drsredovisning for 2015. Transaktioner

med n&rstdende ar prissatta pd marknadsméssiga villkor. Inga transaktioner har &gt rum mellan Nordic

Waterproofing och narstdende parter som vasentligt har paverkat koncernens finansiella stallning och resultat

under det fjarde kvartalet 2016.
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Definitioner
Nyckeltal, enligt IFRS

Resultat per aktie

NORDIC —
WATERPROOFING

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare under perioden
dividerat med under perioden genomsnittligt antal utestdende aktier

Alternativa nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa eget kapital
fore jamforelsestorande poster

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital,
fore jamforelsestorande poster

Avkastning pa sysselsatt kapital,
fore jamforelsestorande poster
exklusive goodwill

Bruttomarginal
EBIT
EBIT-marginal
EBITDA

EBITDA-marginal
Jamforelsestorande poster
R12

Nettoskuld

Nettoskuld/EBITDA fére
jamforelsestorande poster

Nettoskuldsattningsgrad

Operativ cash conversion

Operativt kassaflode

Organisk tillvaxt

Rantetackningsgrad
Soliditet

Sysselsatt kapital

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedagare i procent av
genomsnittligt eget kapital exklusive innehav utan bestammande inflytande

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare med aterlagda
jamforelsestorande poster i procent av genomsnittligt eget kapital exklusive
innehav utan bestammande inflytande

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital, beraknat som
genomsnitt av periodens ingdende och utgdende balans

Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital, berdknat som genomsnitt av periodens ingdende och
utgdende balans

Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital exklusive goodwill, berdknat som genomsnitt av
periodens ingdende och utgdende balans och exklusive goodwill

Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen under perioden
Rorelseresultat
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa saval materiella som
immateriella anldggningstillgangar

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa savél materiella som
immateriella anldggningstillgéngar i procent av nettoomsattningen

Resultatposter som &r av engangskaraktdr och som har en betydande
inverkan pa resultatet och som darfér utgér viktiga justeringar for att forsta
den underliggande verksamhetsutvecklingen

De senaste tolv manaderna/rullande tolv manader
Rantebarande skulder minus likvida medel

Nettoskuld i férhallande till EBITDA fore jamforelsestorande poster

Nettoskuld i forhallande till eget kapital

Operativt kassaflode som procent av EBITDA fére jamforelsestorande
poster under perioden

EBITDA fore jamforelsestdrande poster plus utdelning fran andelar i
intresseféretag, minus kassafléde frén investeringar i materiella och
immateriella anldggningstillgéngar, kassafléde frén forandringar i
rorelsekapital och resultat frdn andelar i intresseforetag

Omsattningsokning justerad for forvarv och avyttring av koncernbolag samt
eventuella valutakursférandringar. Ingen justering gors for antal
arbetsdagar i perioden

Resultat efter finansnetto plus rantekostnader i forhallande till rantekostnader

Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande i procent av
balansomslutningen

Balansomslutning minskad med icke rantebarande avsattningar och
skulder
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Om Nordic Waterproofing Group

Nordic Waterproofing i sin nuvarande form etablerades 2011 av Axcel genom en sammanslagning mellan svenska och danska dotterféretag till

Trelleborg AB:s respektive Lemminkainen Oy:s takldaggningsverksamhet. Idag ar Nordic Waterproofing en av de ledande aktérerna pd
tatskiktsmarknaden i Nordeuropa. Bolaget erbjuder hdgkvalitativa produkter och lGsningar for taktatskikt i Sverige, Finland, Danmark, Norge,
Belgien, Nederlanderna, Polen, Storbritannien och Tyskland. Nordic Waterproofing tillhandahdller dven installationstjanster genom heldgda
dotterbolag i Finland och genom deldgda franchisebolag i Danmark. Nordic Waterproofing marknadsfor sina produkter och lésningar under nio
varumarken med mangarig historia, varav de flesta tillhér de mest etablerade och valkédnda varuméarkena for tatskikt pa sina respektive marknader,
exempelvis Mataki, Trebolit, Phgnix Tag Materialer, Kerabit, Nortett och SealEco. Nordic Waterproofing &r noterat i Mid Cap-segmentet pa Nasdag
Stockholm med kortnamn NWG.

Affarsmodell

Nordic Waterproofing utvecklar, tillverkar, marknadsfor och distribuerar ett komplett sortiment av produkter och losningar for skydd av byggnader
och infrastruktur. Vara produkter kdnnetecknas av hog kvalitet anpassad till lokala klimatférhdllanden och byggnadsstandarder. Grunden i vart
erbjudande &r produkter och tjanster som &r enkla att anvinda samt har energi- och miljotankande. Var hdga serviceniva bygger pd smarta
logistikldsningar, férstdelse av vara kunders nuvarande och framtida behov och alla véra engagerade medarbetares snabba och kunniga bemétande.

Finansiell kalender

,&rsredovisning 2016 Forsta veckan i april 2017
Arsstamma 2017, Stockholm 27 april 2017
Delérsrapport, januari-mars 2017 9 maj 2017
Delérsrapport, januari-juni 2017 15 augusti 2017
Delérsrapport, januari-september 2017 7 november 2017

For mer information, vanligen kontakta

Martin Ellis, VD och koncernchef tel: +45 31 21 36 69
Jonas Olin, CFO tel: 0708 29 14 54
Anders Antonsson, Investor Relations tel: 0709 99 49 70

Denna information &r sadan information som Nordic Waterproofing Holding A/S &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 14 februari 2017, kL. 08:00 CET.

Denna rapport innehaller framtidsinriktade uttalanden som ar baserade p& de nuvarande férvantningarna hos
ledningen for Nordic Waterproofing. Trots att ledningen tror att de fdrvantningar som avspeglas i dessa
framtidsinriktade uttalanden &r skaliga kan det inte [dmnas nagon férsakran om att dessa forvantningar kommer
att infrias. Darfor kan resultaten skilja sig vésentligt frén de som antyds i de framtidsinriktade uttalandena till féljd
av bland annat forandringar i de ekonomiska, marknads- och konkurrensrelaterade forutsattningarna, andringar
av regelverk och andra statliga atgérder, svangningar i véxelkurser och andra faktorer.

Den svenska versionen &r en dversattning av det engelska originalet. Vid eventuella skillnader galler den engelska versionen.
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