DEL.&RSRAPPORT, januari-september 2016
Helsingborg, 15 november 2016

WATERPROOFING

Fortsatt organisk tillvaxt, forbattrat
rorelseresultat och stabil kassagenerering

Tredje kvartalet 2016

e Koncernens nettoomsattning ékade med 4 procent,
till 527 MSEK (505), varav organisk tillvéxt uppgick
till 4 procent

e Nettoomsattningen i Product & Solutions uppgick
till 387 MSEK (381) och i Installation Services till
167 MSEK (148)

o Rorelseresultatet (EBIT) fore jamforelsestérande
poster dkade med 16 procent och uppgick till
85 MSEK (73]

e Rborelseresultatet (EBIT) fordubblades till 84
MSEK (42)

e Operativt kassaflode uppgick till 80 MSEK (109)

e Vinsten per aktie fore och efter utspadning var
3,04 SEK (1,07

Finansiella nyckeltal
Belopp i MSEK

Januari-september 2016

Koncernens nettoomsattning 6kade med 5 procent
till 1 373 MSEK (1 305), varav organisk tillvaxt
uppgick till 6 procent

Nettoomsattningen i Products & Solutions uppgick
till 1 043 MSEK (1 011) och i Installation Services till
402 MSEK (354)

Rérelseresultatet (EBIT) fore jamforelsestérande
poster 0kade med 27 procent och uppgick till

181 MSEK (143)

Rérelseresultatet (EBIT) 6kade med 38 procent, till
167 MSEK (121)

Operativt kassafléde uppgick till 70 MSEK (88)

Vinsten per aktie fore och efter utspadning var
5,36 SEK (3,09]

om inget annat anges Kv3 2016 Kv32015 Forandr.| 9M2016 9M 2015 Fordandr.| R122016 12M 2015
Nettoomséttning 527 505 4% 1373 1305 5% 1788 1720
Bruttoresultat 161 136 19% 417 352 19% 527 462
Bruttoresultat % 30,6% 26,9% 3,7pp 30,3% 26,9% 3,4pp 29,5% 26,9%
EBITDA 91 47 93% 185 138 34% 211 165
EBITDA fore jamforelsestorande poster 92 79 16% 198 160 24% 243 204
EBITDA-marginal fore jamforelsestérande poster, % 17,6% 15,7% 1,7pp 14,5% 12,2% 2,2pp 13,6% 11,9%
EBIT 84 42 103% 167 121 38% 188 143
EBIT fore jamfdrelsestdrande poster 85 73 16% 181 143 27% 220 182
EBIT-marginal fére jamforelsestérande poster, % 16,1% 14,5% 1,6pp 13,2% 11,0% 2,2pp 12,3% 10,6%
Resultat efter skatt 73 26 185% 129 74 73% 137 82
Operativt kassaflode 80 109 -26% 70 88 -20% 196 213
Nettoskuld 127 221 -43% 127 221 -43% 127 141
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 3,04 1,07 184,9% 5,36 3,09 73,6% 5,67 3,40

Utsikter infor verksamhetsaret 2016 - uppdaterad

Nordic Waterproofing bedomer att den allmanna marknadsutvecklingen under heldret 2016 kommer att varai linje
med 2015 inom de flesta marknaderna. Koncernen férvantar sig att kunna uppfylla sitt finansiella mal om att vaxa
mer an Koncernens nuvarande marknader genom organisk tillvaxt. F6r samma period forvéntar Koncernen sig ett
forbattrat rérelseresultat (EBIT) fore jamforelsestérande poster med omkring 15 procent (tidigare: minst 10 procent)
jamfort med helaret 2015.

Grund for antaganden

Ovanstdende uttalande om utsikter fér 2016 baseras p& Koncernens redovisningsprinciper, vilka dverensstammer
med redovisnings- och varderingsreglerna i IFRS. Texten innehaller bedémningar och antaganden som ar utanfdr
Koncernens kontroll och/eller pdverkan. Viktiga underliggande antaganden inkluderar faktorer som ett framgdngsrikt
genomfdérande av siljinitiativ i enlighet med Koncernens planer och forvantningar, positiva bidrag frén den finska
verksamheten, 6kad nirvaro p& den norska marknaden samt normala vinterférhallanden under arets fjarde kvartal
(tidigare: en positiv utveckling av révarukostnaderna).

Om inte annat anges avser siffror inom parentes foregdende &r eller motsvarande period féregdende &r avseende resultatriknings- respektive kassaflédesposter samt
utgéngen av foregéende &r eller motsvarande period féregdende ar avseende balansrakningsposter.
Se sid 19 for definitioner av finansiella och alternativa nyckeltal.
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Meddelande fran VD

Fortsatt stark forsaljningstillvaxt och resultatforbattring

Nordic Waterproofings fortsatte att vdxa undet det tredje kvartalet 2016.
Koncernens forsaljning 6kade med 4 procent och rérelseresultat (EBIT) fore
jamforelsestorande poster 6kade med 16 procent jamfort med motsvarande
kvartal 2015.

Denna utveckling, i kombination med vart starka férsta halvar, har resulterat i
den bista niomandersperioden nagonsin for koncernen. Férsiljningen 6kade
med 5 procent och justerat rorelseresultat (EBIT) 6kade med 27 procent
jamfort med motsvarande period 2015.

Med denna utgéngspunkt ar var bedomning att vi kommer att kunna redovisa
den basta resultatutvecklingen for innevarande ar. Utdver vart fortsatta fokus
pa resultatutvecklingen i var nuvarande verksamhet séker och analyserar vi
aktivt férvarvsmojligheter inom bada rorelsesegment och samtliga geografier.

Nordic Waterproofing &r en av norra Europas ledande producenter och leverantorer
av tatskiktprodukter och tillhérande tjanster for att tdta, skydda och bevara
byggnader och infrastrukturer.

Koncernens nettoomsattning under det tredje kvartalet 2016 uppvisade en tillvaxt
om 4 procent, jamfért med motsvarande period féregdende ar, fran 505 till 527
MSEK, med bidrag frén vara bada riorelsesegment. Rorelsesegmentet Products &
Solutions rapporterade en fdrsaljningsokning om 2 procent, medan rorelse-
segmentet Installation Services rapporterade en férsaljningsokning om 13 procent
till foljd av en forbattrad efterfrdgesituation i Finland. Danmark noterade en fortsatt
positiv efterfrdgetrend. Den svenska marknaden bekriftade en fortsatt svagare
efterfrdgan frdn kunder inom saljkanalen Gor-det-sjilv [GDS) samt fran
forsaljningen av produkter till infrastrukturrelaterade projekt, vilket vi redovisade |
var forra deldrsrapport. Forsiljningen i Norge utvecklas bra med en positiv
tillvaxttrend. Den finska marknaden bekraftade signalerna pa den aterhdmtning i
tillvaxt vi sett sedan bdrjan av aret, framst drivet av projekt i Helsingforsregionen.
Vi redovisade en svagare orderingang i det tredje kvartalet, dels som en effekt av
att vi fokuserade pd projekt med mer attraktiva marginaler, dels att vi hade ett
starkare efterfrdgan i motsvarande kvartal férra dret.

Forsaljningen i Rorelsesegmentet Products & Solutions var god, trots en nagot
svagare forsaljning i Sverige, troligen som en foljd av minskade skatteavdrags-
mojligheter for ROT-arbeten. Vi fortsatter att analysera situationen och vilka
dtgarder vi kan behdva vidta fér att stédja var forsaljning under 2017. Resultatet
forbattrades saval jamfort med forra kvartalet som med motsvarande kvartal 2015,
med stdd av relativt l3ga, men 6kande, priser pd bitumen.

Aven rorelsesegmentet Installation Services redovisade forbattrat resultat, framst
till foljd av 6kade volymer i var finska verksamhet. Var totala orderbok inom
Installation Services &r pé en fortsatt god niva i jamférelse med motsvarande period
i 2015. Efterfrégan &r i linje med s&songsvariationerna. Jag &r ocksa ndjd med att vi
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storande poster:
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kan bekrafta véra relationer med vara danska franchise-bolag, som ger oss insikt i
slutkundernas efterfrdgan samt ser till att vi kontinuerligt levererar pd hdgsta niva.

Operativt kassafléde for kvartalet uppgick till 80 MSEK (109), vilket resulterade i en
nettoskuldsattning om 127 MSEK vid slutet av perioden.

Vinst per aktie for kvartalet ckade, fran 1,07 till 3,04 SEK, samt fér perioden januari-
september 2016: frén 3,09 till 5,36 SEK, en 6kning med 73 procent.

ejen den 15 november 2016

C%

Martin Ellls
VD och koncernchef

Presentation av delarsrapporten

Idag, 15 november 2016 kL 10:00 (CET], haller Nordic Waterproofing en telefonkonferens med webbpresentation for
investerare, analytiker och medier. Presentationen sker pa engelska och kan foljas live via en webbsandning pa
www.nordicwaterproofing.com. Presentationsmaterial infor presentationen kommer att finnas tillgdngligt pa
webbplatsen en timme fore webbsandningen startar.

For att delta, vanligen ring:

Fran Sverige: 08-566 426 90
Frén Danmark: +4582 333178
Frén Storbritannien: +44 20 3008 9801

Koncernen

Nettoomsattning

Koncernens nettoomséttning for &rets tredje kvartal dkade med 4 procent, frén 505 till 527 MSEK. Organisk tillvaxt
okade med 4 procent, med neutral valutaeffekt. Nettoomsattningen for perioden januari-september dkade med 5
procent, fran 1 305 till 1 373 MSEK. Organisk tillvaxt uppgick till 6 procent, och valuta péverkade nettoomséttningen
negativt med 1 procent. Den negativa valutaeffekten i deldrsperioden &r huvudsakligen hanforlig till den norska
kronan som var svagare jamfért med motsvarande period foregaende ar.

Kv3 2016 Kv3 2016/ 9M 2016 9IM2016

Analys av nettoomsittningen (%) (MSEK) (%) (MSEK)
Féregdende period 505 1305
Organisk tillvaxt 4% 22 6% 79
Struktuella effekter 0% 0 0% 0
Valutaomrakningseffekter 0% 0 -1% -11
Innevarande period 4% 527 5% 1373
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Forsaljningen i Danmark okade med 14 procent jamfért med motsvarande kvartal féregdende ar. Férsaljningen i
Finland 6kade med 7 procent respektive med 5 procent i Norge (6 procent justerat fér valutaomrakningseffekter).
Forsiljningen i Sverige minskade 9 procent jdmfort med motsvarande kvartal féregdende ar, framst hanforligt till

byggmarknader i saljkanalen Gor-det-sjalv (GDS).

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet [EBIT) for det tredje kvartalet férdubblades till 84 MSEK (42) och EBIT-marginalen dkade till 16,0
procent (8,2). Jémforelsestérande poster uppgick till -1 MSEK (-32), d& féregdende ars EBIT paverkades av
kostnader hanforliga till forberedelse infor notering av bolagets aktier, byte av VD och koncernchef, en negativ
justering av marknadsvardet for rdvarusdkring samt reservering for en produktlansering inom SealEco. Mer
information finns under rubriken "Jamforelsestérande poster”. Darmed dkade EBIT fére jamfdrelsestérande
poster till 85 MSEK (73) under det tredje kvartalet. EBIT-marginalen fore jamforelsestérande poster ckade till 16,1
procent (14,5), vilket framst forklaras av hdgre férsaljningsvolymer samt gynnsamma priser pa révaror under
perioden j&mfort med motsvarande period féregdende ar.

Nettoomsattning, MSEK EBIT fore jamfdorelsestorande poster, MSEK
0,
600 1850 och EBIT % (R12)
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Finansnetto och resultat fore skatt

Finansnettot under det tredje kvartalet 2016 var 5 MSEK hégre dn motsvarande period féregdende ar och uppgick
till 2 MSEK (-3). Kvartalet pdverkades positivt av valutakurseffekter hanférliga till koncerninterna lan, upptagnai euro.

Resultatet fore skatt for det tredje kvartalet 6kade till 87 MSEK (38]. Resultatékningen jamfort med samma period
foregdende ar ar framst hanforlig till férbattrad bruttomarginal inom rérelsesegmentet Products & Solutions, som
en foljd av gynnsamma révarupriser, samt ckade forsaljningsvolymer inom koncernens bada rérelsesegment.

Skatt

Inkomstskatten for det tredje kvartalet 2016 6kade till - 14 MSEK (-13). Koncernens effektiva skattesats for perioden
uppgick till 16 procent (33) och pdverkades positivt som en féljd av att ingen skatt redovisas for Finland till f6ljd av
negativt skattemissigt resultat, samt féregaende &rs hégre skattekostnader till f6ljd av icke avdragsgilla kostnader
hanfdrliga till forberedelser infér bérsnoteringen.

Sasongsvariationer

Nordic Waterproofings verksamhet pdverkas kraftigt av s#dsongsvariationer inom byggbranschen och
omsattningen under arets andra och tredje kvartal svarar vanligen for omkring 60 procent av &rsomséttningen.
Som en effekt av vintern &r &rets forsta kvartal den svagaste perioden och under de tre senaste verksamhetséren
har det forsta kvartalet svarat for cirka en femtedel av Koncernens omsattning. Det sker normalt en planerad
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lageruppbyggnad av framst fardiga varor under arets forsta sex manaderna, vilket évergar till en lagerminskning
under det tredje och fjarde kvartalet till f6ljd av 6kad aktivitet pd& marknaden under hdsten.

Jamforelsestorande poster

Jémforelsestérande poster avser poster i resultatrakningen som &r av engdngskaraktar, har stor péverkan pa
resultatet och &r viktiga for forstdelsen av Koncernens bakomliggande utveckling. Kostnaderna hor sirskilt
samman med kostnader relaterade till processer kopplade till &garférandringar och genomford borsintroduktion.
Posterna innefattar dessutom omstruktureringsatgdrder som hér samman med nyférvarv och férbattringar av den
l6pande verksamheten, dar Koncernen starker sin verksamhet genom &tgarder som innefattar omorganisationer
av produktionsanléggningar och férsaljningsenheter. Dessa utgifter bestar framst av personalkostnader och andra
externa kostnader.

Under hdsten 2015 genomforde Nordic Waterproofing en konvertering av de finansiella rapporterna till IFRS och
till foljd av detta kunde sdkringsredovisning inte anvandas retroaktivt avseende inkdp av bitumen. Frén och med
december 2015 tillampar koncernen sakringsredovisning for nya kontrakt, och darfor ar de tidigare justeringarna
for marknadsvarde som har paverkat EBIT inkluderade i jamforelsestdrande poster sd att redovisningen ska vara
jamforbar i forhallande till de principer som numera tillampas.

Jamforelsestorande poster

Belopp i MSEK, om inte annat anges Kv3 2016 Kv32015| 9M 2016 9M 2015
Kostnader relaterade till agarféréandringar 0 -6 -14 -16
Kostnader relaterade till byte av VD och koncernchef 0 -1 0 -1
Vardejustering av ramaterialderivat (innan

s U 0 -6 0 16
sakringsredovisning tilldmpats)
Avséattning for produktlansering 0 -8 0 -8
Omstruktureringskostnader 0 0 -1 -2
Ovrigt -1 -1 1 -1
Innevarande period -1 -32 -14 -22

Kassaflode

Det operativa kassaflodet under det tredje kvartalet uppgick till 80 MSEK (109]) och fér delarsperioden januari-
september uppgick det operativa kassaflodet till 70 MSEK (88). Kassaflddet f5ljde sedvanligt sdsongsmdnster, och
det starka rorelseresultatet (EBITDA) paverkades av en nettodkning av rorelsekapitalet till f5ljd av 6kad férsaljning
under 2016 jamfort med 2015.

Det operativa kassaflddet berdknat for den senaste tolvmanadersperioden (oktober 2015 till september 2016)
minskade ndgot, frédn 201 till 196 MSEK, vilket innebdr en operativ cash conversion om 81 procent (102).
Rorelsekapitalet netto per slutet av september pdverkades av periodiserade kostnader hanférliga till byte av VD
och koncernchef. Dessa uppgick till 11 MSEK, som féljaktligen paverkade det operativa kassaflddet negativt.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten under det tredje kvartalet var 14 MSEK lagre 4n motsvarande period
foregdende ar och uppgick till 78 MSEK (92). Den negativa férandringen forklaras framst av en lagre
lagerminskning samt 6kad nettoeffekt av kundfordringar till f6ljd av periodens hdgre férsaljning.

Kassaflddet fran investeringsverksamheten under det tredje kvartalet var i nivd med motsvarande period
féregdende ar och uppgick till -3 MSEK (-6).

Kassaflddet fran finansverksamheten under det tredje kvartalet uppgick till 0 MSEK (-39). Fdrklaringen till
skillnaden &r huvudsakligen att terbetalning av banklédn som uppgick till 36 MSEK genomférdes féregdende ar.
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Investeringar och avskrivningar

Bruttoinvesteringarna under det tredje kvartalet 2016 uppgick till 3 MSEK (8). Avskrivningarna uppgick till -6 MSEK
(-5).

Finansiell stallning och likviditet

Nordic Waterproofings huvudsakliga externa finansiering har efter genomférd borsnotering i juni 2016 ersatts med
ett nytt finansieringsavtal. Det nya avtalet l6per till juni 2021, och bestar av en lanefacilitet om 37,5 MEUR samt en
kreditfacilitet om motsvarande 18 MEUR, varav 14,4 MEUR allokerats till koncernens cash pool. Lane- och
kreditfaciliteten l6per med rorlig rénta samt utan krav pd amortering. Finansieringsavtalet innehaller finansiella
kovenanter som fdljs upp kvartalsvis. Nordic Waterproofing har varje kvartal uppfyllt villkoren i kreditavtalet.

Koncernens nettoskuld har fortsatt att minska till foljd av det starka kassaflédet. Nettoskulden uppgick till 127
MSEK vid utgdngen av perioden, att jdmfdra med 221 MSEK vid slutet av motsvarande period féregaende ar.
Koncernens likvida medel uppgick till 228 MSEK (147) vid periodens slut. Ingen del av Koncernens beviljade
checkkredit om 139 MSEK (136) var utnyttjad vid utgangen av kvartalet, varfor total tillgénglig likviditet uppgick till
367 MSEK (283).

Skuldsattningen, berdknad som rantebdrande nettoskuld/EBITDA fore jamforelsestdrande poster under den
senaste tolvmanadersperioden, var 0,5 ggr (1,1) i slutet av perioden, och nettoskuldsattningsgraden var 0,1 ggr (0,3).

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Inga betydande forandringar av ansvarsforbindelser agde rum under perioden.

Medarbetare

Medelantalet anstallda (uttryckt som heltidsekvivalenter) uppgick till 682 under tredje kvartalet 2016, jamfort med
702 samma period foregdende ar.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

En beskrivning av vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer finns i Nordic Waterproofings arsredovisning for 2015
samt i prospektet infor bérsnoteringen i juni 2016. Det har inte skett ndgon betydande férandring av vasentliga
risker och osikerhetsfaktorer sedan &rsredovisningen och prospektet publicerades.

Viktiga handelser efter periodens slut

Inga vasentliga handelser har intréffat efter den 30 september 2016.

Moderbolaget

Moderbolaget, Nordic Waterproofing Holding A/S, &r ett holdingbolag utan egen verksamhet. Moderbolagets vinst
avspeglar framst nettointakter fér gemensamma koncerntjanster och avdrag for loner, dvrig ersattning och
liknande utgifter.

Incitamentsprogram
Det finns for narvarande inte ndgot angsiktigt incitamentsprogram i koncernen, da tidigare program avslutats
under juni 2016 som en féljd av genomford borsnotering.
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Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet per den 30 september 2016 uppgick till 24 084 TDKK och antalet utestdende aktier uppgick till
24 083 935. Bolaget har ett (1) aktieslag. Varje aktie berattigar till en rést vid en bolagsstamma. Per den 30
september 2016 hade Nordic Waterproofing Holding A/S fler an 2 500 aktie&dgare.

Under andra kvartalet och fére borsnoteringen emitterades bonusaktier (200:1), de tidigare fem aktieslagen
stémplades om och likvidationspreferens kopplade till aktieslagen ersattes genom emission av 22 389 aktier och
darefter dndrades det nominella beloppet per aktie frdn 0,01 till 1,00 DKK. Efter genomférd bérsnotering har
incitamentsprogrammet upphdrt och warranterna har antingen utnyttjats eller salts tillbaka till Bolaget. | samband
med detta emitterades 967 884 nya aktier och atersaldes 1 105 938 warranter till Bolaget, vilket resulterat i en
kontant nettointakt om 26 MSEK. Under tredje kvartalet 2016 skedde ingen forandring i antalet aktier eller i
aktiekapitalet.

Aktieagarstruktur
Storsta aktiedgare i Nordic Waterproofing Holding A/S per den 30 september 2016:

Kapital och
Agare Antal aktier roster, %
Axcel 6800 680 28,2%
Swedbank fonder 1924 195 8,0%
Carnegie fonder 1700 000 7.1%
KIRKBI Invest 1199514 5,0%
Lansforsakringar fonder 675 701 2,8%
AMF 660000 2,7%
Svolder 631075 2,6%
Catella 515091 2,1%
Ohman fonder 503 097 2,1%
Handelsbanken fonder 446 290 1,9%
Summa 10 storsta aktiedgare 15 055 643 62,5%
Ovriga aktieagare 9028 292 37,5%
Summa antal aktier 24083 935 100,0%

Kélla: Euroclear och Nordic Waterproofing

Innehav hos depé&forvaltare redovisas som vriga aktieagare.

Rorelsesegment

Products & Solutions

Nettoomséattningen for det tredje kvartalet 2016 6kade med 2 procent jamfért med motsvarande period foregdende
ar, och férbattrades till 387 MSEK (381). Forsaljningen i Danmark ckade med 14 procent, och forséljningen i Norge
tkade med 5 procent (6 procent efter omrakning av valutakurseffekter). Forsaljningen i Finland minskade med 5
procent och i Sverige med 9 procent. Den minskade forsaljningen i Sverige ar framst hanférlig till lagre
forsaljningsvolym i séljkanalen Gor-det-sjalv (GDS).

Rérelseresultatet (EBIT) fore jamforelsestorande poster for Products & Solutions for det tredje kvartalet ckade till
78 MSEK (72). EBIT-marginal fére jamférelsestdrande poster uppgick till 20,2 procent (18,9). Férbattringen under
kvartalet forklaras frémst av ldgre kostnader fér rdvaror samt hdgre forsaljningsvolym.
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Nettoomsattning, MSEK EBIT fore jamférelsestorande poster, MSEK
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Installation Services

Stérsta delen av rorelsesegmentets verksamhet bestar av koncernens egna bolag i Finland samt franchise-bolag
i Danmark. Nettoomsattningen for det tredje kvartalet 2016 dkade med 13 procent jamfort med motsvarande period
foregdende ar, och uppgick till 167 MSEK (148). Orderingdngen under det tredje kvartalet minskade med 24 procent
jamfért med foregdende ars ovanligt goda infléde. Orderboken var i slutet av september 2016 18 procent hogre jamfort
med samma tidpunkt féregdende ar.

Orderingdng och orderbok

Belopp i MSEK, om inte annat anges Kv3 2016 Kv3 2015 Fﬁréindr.l 9M 2016 9M 2015 Fiiréndr.l
Orderingdng under perioden 85 112 -24% 341 305 12%
Orderbok vid utgédngen av perioden 180 153 18% 180 153 18%

Rorelseresultatet (EBIT) fore jamférelsestorande poster i Installation Services for det tredje kvartalet 6kade till 14
MSEK (7). EBIT-marginal fore jamfdrelsestdrande poster uppgick till 8,4 procent (4,7).

MNettoomsattning, MSEK EEIT fire jamférelsestirande poster, MSEK
C L]
200 550 och EBIT % [R12]
20 &.0%
150 500 5 4 5%
10 3.0%
100 450 . I e,
|
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Kvartalsdata, IFRS och alternativa nyckeltal

Nyckeltal (MSEK) Kv3 2016 Kv22016 Kv12016 Kv4a 2015 Kv32015 Kv2 2015 Kv12015 Kv4 2014
Nettoomsattning 527 522 324 415 505 481 319 394
Rérelseresultat (EBIT) fore

jamforelsestorande poster 85 84 12 39 73 66 3 33
EBIT-marginal fore

jamforelsestorande poster, % 16,1% 16,2% 3,6% 9,5% 14,5% 13,8% 1,0% 8,3%
Resultat efter skatt 73 56 0 7 26 39 10 -4
Operativt kassaflode 80 41 -51 125 109 39 -60 13
Operativt kassafléde (R12) 196 224 223 213 201 200 178 189
Operativ cash conversion (R12), % 81% 97% 105% 105% 102% 101% 96% 101%
Nettoskuld 127 200 239 141 221 295 322 259
Resultat per aktie, SEK 3,04 2,31 0,01 0,31 1,07 1,62 0,40 -0,18

Nettoomsittning per segment (MSEK)  Kv3 2016 Kv2 2016 Kv12016 Kv4 2015, Kv3 2015 Kv2 2015 Kv12015 Kv4 2014

Products & Solutions 387 397 259 293 381 377 253 265
Installations Services 167 156 79 139 148 129 78 146
Koncerngemensamt och elimineringar -27 -31 -14 -17 -24 -25 -12 -17
Totalt 527 522 324 415 505 481 319 394
Nettoomsattning per land (MSEK) Kv3 2016 Kv2 2016 Kv12016 Kv42015| Kv32015 Kv22015 Kv12015 Kv4 2014
Sverige 98 100 60 80 108 104 54 68
Norge 58 62 29 36 55 56 35 34
Danmark 103 104 75 90 90 89 70 81
Finland 198 188 103 156 186 160 103 160
Europa 70 66 56 51 65 71 55 49
Ovriga lander 0 2 2 2 1 2 2 1
Totalt 527 522 324 415 505 481 319 394

EBIT fore jamforelsestorande poster,

per segment (MSEK) Kv3 2016 Kv22016 Kv12016 Kv4a 2015 Kv32015 Kv2 2015 Kv12015 Kv4 2014
Products & Solutions 78 82 25 35 72 69 16 25
Installation Services 14 9 -7 8 7 3 -7 9
Koncerngemensamt och elimineringar -7 -6 -6 -4 -6 -5 -5 -1
Totalt 85 84 12 39 73 66 3 33
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Yttrande fran ledningen

Koncernens styrelse och direktion har idag diskuterat och godkdnt Nordic Waterproofing Holding A/S
deldrsrapport for perioden januari-september 2016.

Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering som den har antagits av EU samt
kompletterande danska krav fér offentliggérande av information i deld@rsrapporter frén borsnoterade bolag.

Vi anser att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt av s&dval koncernens verksamhet tillgéngar, eget kapital
och skulder samt finansiella stallning per den 30 september 2016, som koncernens verksamhet och kassafldde fér
perioden januari-september 2016.

Vi anser vidare att ledningens yttrande ger en rattvisande redogdrelse av utvecklingen av koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat for perioden samt beskriver de mest vasentliga riskerna och osakerhetsfaktorer
som koncernen star infor.

Vejen den 15 november 2016

Direktion

Martin Ellis
VD och koncernchef

Styrelse

Ulf Gundemark Holger C Hansen Christian Frigast
Ordférande Vice ordférande

Vilhelm Sundstrom Jgrgen Jensen
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Revisors granskningsrapport
Till aktiedgarna i Nordic Waterproofing Holding A/S

Revisors granskningsrapport avseende 6versiktlig granskning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag fér Nordic Waterproofing
Holding A/S for perioden den 1 januari till den 30 september 2016 omfattande resultatrékning, rapport ver
totalresultatet, balansrdkning, rapport dver féréndringar i eget kapital och kassaflédesanalys samt vissa
upplysningar i noter. Sammandraget av koncernens finansiella delarsrapport for perioden den 1 januari till den
30 september 2016 har uppréttats i enlighet med IAS 34, "Delarsrapportering” som har antagits av EU.

Styrelsens och ledningens ansvar

Styrelsen och bolagets ledning ansvarar for att koncernens finansiella del@rsrapport uppréttas i enlighet med IAS
34, "Deldrsrapportering” som har antagits av EU, samt for den interna kontroll ledningen anser vara nédvandig
for att uppratta en finansiell delarsrapport som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Var uppgift &r att uttala oss om denna finansiella deldrsinformation grundat pd var éversiktliga granskning. Vi har
genomfort var dversiktliga granskning i enlighet med "International Standard on Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity” (6versiktlig granskning av finansiell
delérsinformation utférd av foretagets valda revisor) samt kraven i den danska revisionslagstiftningen. Enligt
dessa regelverk ska vi uttala 0ss om huruvida det i samband med var dversiktliga granskning har kommit fram
n&gra omstandigheter som ger oss anledning att anse att koncernens finansiella deldrsrapport inte, i allt
vasentligt, ar uppréttad i enlighet med tillfalliga ramverk for finansiell rapportering. Vi &r ocksa skyldiga att
uppfylla vissa etiska krav.

En oversiktlig granskning i enlighet med "International Standard on Review of Interim Financial Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity” ar ett begransat granskningsuppdrag. Revisorns
granskningsatgarder innefattar framst att géra forfrdgningar till ledningen och andra medarbetare i bolaget,
utfora analytisk granskning och bedéma de insamlade uppgifterna.

En oversiktlig granskning har en betydligt mindre omfattning @n en revision enligt internationell
revisionsstandard. Darfér lAmnar vi inget revisionsutldtande om koncernens finansiella delérsrapport.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att Nordic Waterproofing Holding A/S finansiella deldrsrapport inte, i allt vasentligt, &r upprattad i
enlighet med IAS 34, "Deldrsrapportering” som har antagits av EU.

Vejle, 15 november 2016
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Lars Almskou Ohmeyer Morten Elbaek Jensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Nyckeltal for koncernen, sammandrag

Belopp i MSEK

om inget annat anges Kv3 2016 Kv32015 9M2016 9M 2015/ R122016 12M 2015
Nettoomsattning 527 505 1373 1305 1788 1720
Bruttoresultat 161 136 417 352 527 462
EBITDA 91 47 185 138 21 165
EBITDA fore jamforelsestorande poster 92 79 198 160 243 204
Rorelseresultat (EBIT) 84 42 167 121 188 143
Rérelseresultat (EBIT) fore jamférelsestérande poster 85 73 181 143 220 182
Resultat efter skatt 73 26 129 74 137 82
Bruttomarginal, % 30,6% 26,9% 30,3% 26,9% 29,5% 26,9%
EBITDA-marginal, % 17,3% 9,6% 13,4% 10,6% 11,8% 9,6%
EBITDA-marginal fére jamfdrelsestorande poster, % 17,6% 15,7% 14,5% 12,2% 13,6% 11,9%
EBIT-marginal, % 16,0% 8,2% 12,2% 9,3% 10,5% 8,3%
EBIT-marginal fore jamforelsestorande poster, % 16,1% 14,5% 13,2% 11,0% 12,3% 10,6%
Operativt kassaflode 80 109 70 88 196 213
Operativ cash conversion, % n/a n/a n/a n/a 81% 105%
Investeringar i materiella & immateriella anldaggningstillgdngar -3 -8 -10 -15 -25 -30
Balansomslutning 1603 1454 1603 1454 1603 1345
Sysselsatt kapital 1279 1120 1279 1120 1279 1071
Eget kapital 924 752 924 752 924 748
Nettoskuld 127 221 127 221 127 141
Nettoskuld/EBITDA fore jamforelsestérande poster, multipel n/a n/a n/a n/a 0,5x 0,7x
Rantetackningsgrad, multipel 36,0x 7,8x 36,0x 7,8x 9,5x 5,8x
Soliditet, % 57,6% 51,7% 57,6% 51,7% 57,6% 55,6%
Nettoskuldsattningsgrad, multipel 0,1x 0,3x 0,1x 0,3x 0,1x 0,2x
Avkastning pa eget kapital, % n/a n/a n/a n/a 16,3% 11,4%
Avkastning pé eget kapital fore n/a n/a n/a n/a 20,1% 17,0%
jamforelsestorande poster, %
Avkastning pé sysselsatt kapital, % n/a n/a n/a n/a 15,7% 13,2%
Avk..e?stn'ilng pa s.)l/sselsatt kapital fore n/a n/a n/a n/a 18.4% 16.9%
jamforelsestorande poster, %
Avk.elnstnli'ng pa sysselsatt kapital f'cSre_ . n/a n/a n/a n/a 37.6% 38,7%
jamforelsestorande poster exklusive goodwill, %
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning * 24083 935 24083935 24083935 24083935 24083935 24083935
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK 3,04 1,07 5,36 3,09 5,67 3,40
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning, SEK 38,37 31,24 38,37 31,24 38,37 31,05
Operativt kassaflode per aktie fore och efter utspadning, SEK 3,34 4,52 2,93 3,66 8,12 8,86
Antal aktier fére och efter utspadning * 24083935 24083935 24083935 24083935 24083935 24083935

*: For jamforbarhets skull har foreg&ende &rs genomsnittligt antal aktier raknats om med hansyn till genomfard split i juni 2016
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Finansiella rapporter i sammandrag

Koncernens resultatrakning och ovrigt totalresultat i sammandrag

Belopp i MSEK

om inget annat anges Kv3 2016 Kv32015 9M2016 9M 2015/ R122016 12M 2015
Nettoomsattning 526,7 505,1 13728 1304,9 17879 1720,0
Kostnad fér sélda varor -365,3 -369,0 -956,2 -953,4 -1261,0 -1258,2
Bruttoresultat 161,4 136,1 416,6 351,5 526,9 4618
Forsaljningskostnader -56,9 -50,9 -171,0 -160,5 -226,3 -215,8
Administrationskostnader -25,0 -37,7 -85,6 -87,0 -126,8 -128,3
Eorsknings— och utvecklingskostnader -1,7 -1,2 -5,4 -4,4 -7,2 -6,2
eriga rorelseintdkter 2,3 1,6 5,8 27,1 13,3 34,6
Ovriga rorelsekostnader -0,1 -7,5 -0,9 -8,1 -1,8 -9,0
Andelar i intressefdretags resultat 4Lh 1,3 7.7 2,9 10,3 5,6
Rorelseresultat 84,5 41,6 167,3 121,5 188,4 142,6
Finansnetto 2,2 -3,2 -9,0 -19,0 -16,8 -26,8
Resultat fore skatt 86,7 38,4 158,3 102,5 171,6 115,8
Skatt -13,5 -12,7 -29,2 -28,0 -35,0 -33,9
Resultat efter skatt 73,2 25,7 1291 74,5 136,6 81,9

Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omfdras till resultatet for

perioden

Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska

verksamheter 11,4 1,8 21,3 -6,3 10,4 =171
Resultat vid sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -4,2 -3,7 -8,1 2,0 -5,0 5,1
Vinst/forlust pa sakring av rdmaterial 3,4 0,0 7.9 0,0 3,4 b4
Skatt p& vinst/férlust i Gvrigt totalresultat 0,2 0,8 0,1 -0,4 0,4 -0,1
Ovrigt totalresultat efter skatt 10,8 -1,1 21,0 -4,7 9.1 -16,6
Totalresultat 84,0 24,6 150,2 69,8 145,7 65,3
Resultat efter skatt hanforligt till:

Moderbolagets agare 73,1 25,6 129,0 74,2 136,6 81,8
Innehav utan bestéammande inflytande 0,1 0,1 0,1 0,3 0,0 0,1
Totalresultat efter skatt hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 83,9 24,4 150,1 69,5 145,8 65,2
Innehav utan bestémmande inflytande 0,1 0,2 0,1 0,3 -0,1 0,1
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning * 24083 935 24083 935| 24 083935 24083 935/ 24083 935 24083 935
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 3,04 1,07 5,36 3,09 5,67 3,40

*. For jamforbarhets skull har féreg&dende &rs genomsnittligt antal aktier raknats om med hansyn till genomférd split i juni 2016
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Koncernens balansrakning i sammandrag

NORDIC —
WATERPROOFING

Belopp i MSEK 30 sep 30 sep 31dec
om inget annat anges 2016 2015 2015
TILLGANGAR

Immateriella anldaggningstillgéngar 631,6 618,6 607,1
Materiella anldggningstillgéngar 185,3 184,8 187,1
Finansiella anldggningstillgéngar 31,7 25,6 27,3
Uppskjutna skattefordringar 0,0 0,1 0,0
Andra langfristiga fordringar 43 2,9 41
Summa anldggningstillgdngar 852,9 832,2 825,6
Varulager 184,0 186,8 168,1
Kundfordringar 2928 240,9 128,8
Fordringar avseende p&gdende entreprenaduppdrag 22,0 22,1 21,6
Skattefordringar 0,1 0,0 1,3
Ovriga kortfristiga fordringar 23,4 25,1 18,6
Likvida medel 2279 146,8 181,3
Summa omsattningstillgdngar 750,2 621,7 519,7
SUMMA TILLGANGAR 1603,2 1453,8 1345,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 30,0 0,1 0,1
Ovrigt tillskjutet kapital 47,4 0,0 0,0
Reserver 15,1 2,6 -9,3
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 831,9 750,2 7578
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 9244 752,9 748,6
Innehav utan bestammande inflytande -0,2 -0,6 -0,7
Summa eget kapital 924,2 752,3 7479
Langfristiga ranteb3rande skulder 354,2 295,7 250,5
Ovriga avsattningar 4,9 4,9 4,9
Uppskjutna skatteskulder 30,4 27,0 29,8
Summa langfristiga skulder 389,5 327,6 285,2
Kortfristiga rantebarande skulder 0,7 72,2 72,3
Leverantorsskulder 127,5 109,9 74,0
Skatteskulder 28,7 40,6 30,7
Ovriga kortfristiga skulder 132,7 151,2 135,3
Summa kortfristiga skulder 2895 373,9 312,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1603,2 1453,8 1345,3

Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

Specifikation till forandring av eget kapital [MSEK]) 9M 2016/ 9M 2015 12M 2015
Hénforligt till moderbolagets aktiedgare

Ingéende balans 748,6 683,0 683,0
Summa totalresultat 150,1 69,5 65,2
Transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande 0,0 0,5 0,5
Nyemission genom utnyttjande av warrants 48,6 0,0 0,0
Aterkdp av warrants -23,0 0,0 0,0
Utgdende balans 9244 752.,9 748,6
Innehav utan bestdmmande inflytande

Ingéende balans -0,7 2,4 2,4
Summa totalresultat 0,1 0,3 0,1
Forvarv 0,4 0,0 0,0
Transaktioner med moderbolagets aktiedgare 0,0 -3,3 -3,3
Utgdende balans -0,2 -0,6 -0,7
Summa eget kapital, utgdende balans 924,2 752,3 7479
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Nordic Waterproofing Holding A/S
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

NORDIC —
WATERPROOFING

Belopp i MSEK, om inget annat anges Kv3 2016 Kv3 2015 9M 2016 9M 2015 R122016 12M 2015
Den lopande verksamheten

Rérelseresultat 84,2 41,6 167,0 121,5 188,1 142,6
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 2,4 17,0 5,9 5,0 -5,0 -6,0
Erhallna réntor 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Betalda réntor -0,7 0,0 -9,0 -9,7 -11,9 -12,7
Erhéllen utdelning 0,6 0,9 6,0 6,9 6,0 6,9
Betald inkomstskatt -6,5 -1,8 -33,4 -0,9 -45,7 -13,2
Kassafléde fr&n den lopande verksamheten fore

forandringarirorelsekapital 79,9 57,7 136,5 122,9 131,6 117,9
Kassafléde frén férandringa i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) avvarulager 55 19,0 -10,1 -10,3 8,2 8,0
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 14,0 17,7 -152,9 -107,6 -36,2 9.1
Okning (+)/Minskning (-] av rorelseskulder -21,7 -2,9 52,0 62,2 7.9 18,1
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 77,7 91,5 25,5 67,1 111,5 153,1
Investeringsverksamheten

Férvarv avimmateriella anldggningstillgdngar 0,0 0,0 -6,5 0,0 -6,5 0,0
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -3,3 -7,7 -8,8 -18,1 -18,1 =274
Awttring av materiella anldggningstillgdngar 0,0 0,1 0,0 0,1 0,2 0,3
Férvarv av andelar i intresseforetag -0,2 0,0 -3,2 0,0 -3,6 -0,3
Awttring av andelar i intressefdretag 0,3 0,5 0,8 0,5 0,8 0,5
Férandring av évriga finansiella anldggningstillgdngar 0,5 1,6 2,4 -2,0 2,6 -1,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,6 -5,5 -15,2 -19,5 -24,6 -28,8
Finansieringsverksamheten

Amortering av l&n -0,2 -36,3 -342,8 -36,8 -378,1 =721
Upptagande av nya l&n 0,0 0,0 347,6 0,0 347,6 0,0
Nyemission i samband med utnyttjande av warrants 0,0 0,0 48,6 0,0 48,6 0,0
Utdelning/aterkép av warrants 0,0 0,0 -23,0 0,0 -23,0 0,0
Forvarv avinnehav utan bestdmmande inflytande 0,4 -2,6 0,4 -2,6 0,2 -2,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,2 -38,9 30,9 -39,4 -4,6 -75,0
Periodens kassaflode 75,2 47,0 41,2 8,2 82,3 49,3
Likvida medel vid periodens bérjan 149,6 99,4 181,3 138,8 146,8 138,8
Valutakursdifferens i likvida medel 3,1 0,4 5,4 -0,3 -1,1 -6,8
Likvida medel vid periodens slut 2279 146,8 2279 146,8 2279 181,3
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper
Kvartalsrapporten presenteras i enlighet med IAS 34 "Deldrsrapportering” som den har antagits av EU samt
kompletterade danska krav fér upprattande av information for deldrsrapporter fran borsnoterade bolag.

Koncernen tilldmpar IFRS (International Financial Reporting Standards) som den har antagits av EU samt den
danska &rsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna &r desamma som de som beskrivs i not 1 till Nordic
Waterproofings arsredovisning fér 2015. Inga nya redovisningsprinciper som galler fran 2016 har haft ndgon
betydande effekt pa Nordic Waterproofing.

De finansiella rapporterna presenteras i SEK avrundat till ndrmaste hundratusental, om inte annat anges. Denna
avrundningsprocess kan leda till att summan av delposterna i en eller flera rader eller kolumner inte motsvarar
totalsumman for raden eller kolumnen.

Not 2 - Alternativa nyckeltal

| denna rapport redovisar Nordic Waterproofing vissa finansiella nyckeltal vilka inte &r faststallda av IFRS.
Koncernen anser att dessa nyckeltal ar viktiga och kompletterande information som underlattar for investerare
och bolagets ledning att bedéma relevanta trender. Nordic Waterproofings definition av dessa nyckeltal kan skilja
sig frén andra bolags definition av samma termer. Dessa nyckeltal ska saledes betraktas som ett komplement,
snarare an ersattning, for nyckeltal som &r faststallda av IFRS. De alternativa nyckeltalen som inte ar faststallda
av IFRS och som inte beskrivs pa annan plats i denna rapport presenteras under rubriken "Definitioner - Alternativa
nyckeltal, ej definierade enligt IFRS”.

Not 3 — Sasongsvariationer
Nordic Waterproofings verksamhet paverkas kraftigt av sdsongsvariationer inom byggbranschen. For mer
detaljerad information, se sid 4.

Not 4 - Jamforelsestorande poster
Beskrivning och belopp av jamforelsestdrande poster - poster som ar av engangskaraktar till foljd av karaktar,
storlek eller omfattning - finns beskrivna och forklarade pa sid 5.

Not 5 - Emissioner, aterkdp och aterbetalning samt vardepapper

| samband med bdrsnoteringen i juni 2016 ersattes den externa finansieringen (se detaljerad information under
rubriken "Finansiell stallning och likviditet” pd sid 6). Dessutom emitterades bonusaktier och warranter antingen
nyttjats eller salts tillbaka till bolaget (se detaljerad information under rubriken "Aktier och aktiekapital” pa sid é).

Not 6 - Risker och osdkerhetsfaktorer

Nordic Waterproofings verksamhet ar foremal for olika risker och kan delas in i operativa, finansiella och externa
risker. Operativa risker omfattar bland annat garanti- och produktansvar, nyckelpersonal, avbrott i produktionen,
IT-system, immateriella rattigheter, produktutveckling, omstrukturering, forvarv och integration, férsakring och
bolagsstyrning. Finansiella risker omfattar frémst forandringar i vaxelkurser och rantesatser samt risker som har
samman med forluster i kundfordringar, likviditetsrisk, kapacitet att skaffa kapital, finansiell kreditrisk och risker
som hor samman med goodwill. Externa risker omfattar bland annat risker som hér samman med marknads-
trender, konkurrens, rdvarupriser, politiska beslut, rattsliga tvister, skatte- och miljdrisker samt vaderforhallanden.

Riskhanteringen i Nordic Waterproofing &r baserad pa en strukturerad process fér en kontinuerlig identifiering
och bedomning av risker, deras sannolikhet och potentiella pdverkan pa koncernen. Fokus ligger pa att identifiera
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kontrollerbara risker och hantera dem for att minska den Gvergripande risknivan i verksamheten. Riskerna
beskrivs i koncernens drsredovisning for 2015 samt i prospektet i samband med bérsnoteringen i juni 2016. Utéver
dessa har inga betydande ytterligare risker eller osikerheter uppstétt.

Not 7 - Finansiella instrument

Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen bestar av finansiella derivat som anvénds for
att kurssakra prisrisken som uppstar till foljd av en hdg sannolikhet fér framtida kép av bitumenprodukter. De
redovisas i balansrakningsposterna "Ovriga fordringar” och "Ovriga skulder”, och sikringsredovisning tillampas
frdn och med december 2015. Det verkliga vérdet av dessa révaruderivat har faststéllts genom en diskontering av
differensen mellan det avtalade priset och de framtida priserna pa redovisningsdagen fér den aterstdende
avtalsperioden. Per den 30 september 2016 hade koncernen s&krat berdknade inkopsvolymer av bitumen med
leverans januari-mars samt delar av beraknade inkdp under perioden april-juni 2017, totalt motsvarande 13 000
ton, eller motsvarande 35 procent av den férvantade arliga inképsvolymen (9,300 ton, motsvarande ca 26 procent
av den forvantade drliga inkdpsvolymen, hade sékrats vid utgdngen av motsvarande tidpunkt féregdende &r).
Under november 2016, sdkrades den aterstdende andelen av berdknade volymer for leverans april-juni samt for
beraknade volymer under perioden juli-september 2017, genom derivatinstrument motsvarande 17 100 ton, eller
omkring 45 procent av den forvantade arliga inkdpsvolymen.

M3tningarna av verkligt varde tillhdr nivd 2 i hierarkin for verkligt varde i IFRS 13. Det verkliga vardet av
forvarvskrediten till fast ranta har berdknats som nuvérdet av forvantade betalningar, diskonterad med en faktor
som motsvarar relevanta EUR 0-kupongpriser med tilldgg av en berdknad kreditspread. D& koncernen inte har
ingatt nagra betydande finansieringsavtal fore dterbetalningen av férvarvskrediten har spreaden, som utgdr en
vasentlig del av berdkningarnas forutsattningar, baserats p& en uppskattning som inte kunnat stddjas pa faktiska
data [niva 3 ivarderingshierarkin i IFRS 13). Det redovisade vardet for finansiella instrument som inte redovisas till
verkligt varde utgor en rimlig approximation av deras verkliga varden.

Redovisat varde Verkligt varde

Finansiella instrument 30 sept 30 sept 30 sept 30 sept
Belopp i MSEK, om inte annat anges 2016 2015 2016 2015
Varderingsniva 2:

Tillgdngar varderade till verkligt varde 3 0 3 0
Tillgangar véarderade till upplupet anskaffningsvarde 337 290 337 290
Skulder varderade till verkligt varde 0 5 0 5
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 522 373 522 373
Virderingsniva 3:

Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 0 136 0 151

Not 8 - Rorelsesegment

Nordic Waterproofings verksamhet och grunden fér indelningen i segment &r de olika produkter eller tjanster som
varje segment levererar. Koncernens rorelsesegment bestar av Products & Solutions och Installation Services.
Products & Solutions omfattar férsaljning av bade egentillverkade produkter och l6sningar samt externt inkdpta
varor och tillhrande tjanster. Installation Services omfattar koncernens hel- och delédgda entreprendrsverksam-
heter inom takladggning. Koncernposter och Elimineringar omfattar moderbolagsfunktioner, daribland finansiell
funktion, samt eliminering av intern férsaljning frén Products & Solutions till Installation Services.

Information om nettoférsaljningen fran externa kunder samt rérelseresultat (EBIT) fére jamférelsestérande poster
per segment framgar av tabellerna pa sida 9.
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Internprissattningen mellan segmenten faststélls pd armsléngds avsténd, dvs. mellan parter som &r oberoende av
varandra, ar valinformerade och har ett intresse av att transaktionen genomférs. Tillgdngar och investeringar
redovisas baserat pa var tillgdngen ar allokerad.

. . . Koncerngemensamt
Belopp i MSEK Products & Solutions | Installation Services och elimineringar Koncernen
om inget annant anges 9M 2016 9M2015 9M2016 9M2015| 9M2016 9M2015| 9M 2016 9M 2015
Intakter fran externa kunder 971 951 402 354 0 0 1373 1305
Intékter fran andra segment 72 61 0 0 -72 -61 0 0
Intékter, totalt 1043 1011 402 354 -72 -61 1373 1305
EBITDA fore jamforelsestérande poster 200 172 17 3 -19 -16 198 160
Avskrivning p& materiella anldggningstillgdngar -14 -13 -1 -1 -1 0 -15 -15
Avskrivning pd immateriella anlaggningstillgdngar -2 -2 0 0 0 0 -2 -2
EBIT fore jamforelsestérande poster 184 157 17 2 -20 -16 181 143
Jamforelsestorande poster -2 6 1 -1 -13 -27 -14 -22
Rérelseresultat (EBIT) 182 163 18 2 -33 -43 167 121
Finansnetto -9 -19
Resultat efter finansiella poster men fore skatt 158 102
(EBT)
Skatt -29 -28
Resultat for perioden 129 74
Tillgdngar
Immaterle_lla anlaggningstillgdngar (goodwill & 555 550 70 69 6 0 632 619
kundrelationer)
Materiella anldggningstillgéngar 180 177 8] 4 2 4 185 185
Andelar i intresseforetag 0 0 22 14 0 0 22 14
Varulager 182 185 2 2 0 0 184 187
Ovriga tillgdngar 284 237 110 92 -52 -38 342 291
Ej allokerade tillgdngar 237 159 237 159
Summa tillgédngar 1201 1149 209 180 194 125 1603 1454
Skulder och Eget kapital
Eget kapital 924 752 924 752
Ovriga skulder 254 222 61 55 -50 -1 265 266
Ej allokerade skulder 414 436 414 436
Summa skulder och eget kapital 254 222 61 55 1288 1177 1603 1454
Investeringar i materiella och immateriella 12 1% 1 1 2 3 15 18

anlaggningstillgdngar

Not 9 - Narstdendetransaktioner

Koncernen har nirstdenderelation med intresseféretag angivna i not 34 i &rsredovisning fér 2015. Transaktioner
med narstdende ar prissatta pd marknadsmaissiga villkor. Inga transaktioner har Zgt rum mellan Nordic
Waterproofing och narstdende parter som vasentligt har paverkat koncernens finansiella stallning och resultat
under det tredje kvartalet 2016.
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Definitioner
Nyckeltal, enligt IFRS

Resultat per aktie

NORDIC —
WATERPROOFING

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare under perioden
dividerat med under perioden genomsnittligt antal utestdende aktier

Alternativa nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

Avkastning pé eget kapital

Avkastning pa eget kapital
fore jamforelsestdrande poster

Avkastning péa sysselsatt kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital,
fore jamforelsestdrande poster

Avkastning pa sysselsatt kapital,
fore jamforelsestorande poster
exklusive goodwill

Bruttomarginal
EBIT
EBIT-marginal
EBITDA

EBITDA-marginal
Jamfdrelsestdrande poster
R12

Nettoskuld

Nettoskuld/EBITDA fore
jamforelsestorande poster

Nettoskuldsattningsgrad

Operativ cash conversion

Operativt kassaflode

Organisk tillvaxt

Rantetdckningsgrad
Soliditet

Sysselsatt kapital

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare i procent av
genomsnittligt eget kapital exklusive innehav utan bestdmmande inflytande

Resultat efter skatt hdnforligt till moderbolagets aktieigare med aterlagda
jamforelsestdrande poster i procent av genomsnittligt eget kapital exklusive
innehav utan bestammande inflytande

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital, beraknat som
genomsnitt av periodens ingdende och utgdende balans

Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital, berdknat som genomsnitt av periodens ingaende och
utgdende balans

Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital exklusive goodwill, beraknat som genomsnitt av
periodens ingdende och utgdende balans och exklusive goodwill

Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen under perioden
Rérelseresultat
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa sdval materiella som
immateriella anlaggningstillgédngar

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa saval materiella som
immateriella anlaggningstillgdngar i procent av nettoomséttningen

Resultatposter som ar av engdngskaraktar och som har en betydande
inverkan pd resultatet och som darfor utgér viktiga justeringar for att forsta
den underliggande verksamhetsutvecklingen

De senaste tolv ma&naderna/rullande tolv mdnader
Rantebarande skulder minus likvida medel

Nettoskuld i forhallande till EBITDA fore jamforelsestérande poster

Nettoskuld i forhallande till eget kapital

Operativt kassaflode som procent av EBITDA fore jamforelsestorande
poster under perioden

EBITDA fére jdmforelsestérande poster plus utdelning fran andelar i
intresseféretag, minus kassafldde frén investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar, kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital och resultat frén andelar i intresseféretag

Omsaéttningsdkning justerad for forvarv och avyttring av koncernbolag samt
eventuella valutakursforandringar. Ingen justering gors for antal
arbetsdagar i perioden

Resultat efter finansnetto plus réntekostnader i férhallande till rantekostnader

Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av
balansomslutningen

Balansomslutning minskad med icke réantebarande avsattningar och
skulder
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Om Nordic Waterproofing Group

Nordic Waterproofing i sin nuvarande form etablerades 2011 av Axcel genom en sammanslagning mellan svenska och danska dotterféretag till
Trelleborg AB:s respektive Lemminkainen Oy:s takliggningsverksamhet. Idag &r Nordic Waterproofing en av de ledande aktdrerna pa
tatskiktsmarknaden i Nordeuropa. Bolaget erbjuder hogkvalitativa produkter och l6sningar for taktatskikt i Sverige, Finland, Danmark, Norge,
Belgien, Nederlianderna, Polen, Storbritannien och Tyskland. | Finland och Danmark, genom deldgda franchisebolag, tillhandahdller Bolaget
dessutom installationstjénster. Nordic Waterproofing marknadsfor sina produkter och lsningar under nio varumarken med mangarig historia,
varav de flesta tillhér de mest etablerade och valkénda varuméarkena far tatskikt pa sina respektive marknader, exempelvis Mataki, Trebolit, Phgnix
Tag Materialer, Kerabit, Nortett och SealEco. Nordic Waterproofing &r noterat i Mid Cap-segmentet p& Nasdaq Stockholm med kortnamn NWG.

Affarsmodell

Nordic Waterproofing utvecklar, tillverkar, marknadsfor och distribuerar ett komplett sortiment av produkter och losningar fér skydd av byggnader
och infrastruktur. Vara produkter kannetecknas av hog kvalitet anpassad till lokala klimatférhdllanden och byggnadsstandarder. Grunden i vart
erbjudande ar produkter och tjdnster som dr enkla att anvdnda samt har energi- och miljétdnkande. V&r héga servicenivd bygger pd smarta
logistikldsningar, férstielse av vdra kunders nuvarande och framtida behov och alla vira engagerade medarbetares snabba och kunniga bemétande.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2016 14 februari 2017
,&rsredovisning 2016 Forsta veckan i april 2017
Arsstamma 2017, Stockholm 27 april
Deldrsrapport, januari-mars 2017 9 maj 2017
Delérsrapport, januari-juni 2017 15 augusti 2017
Deldrsrapport, januari-september 2017 7 november 2017

For mer information, vanligen kontakta

Martin Ellis, VD och koncernchef tel: +45 3121 36 69
Jonas Olin, CFO tel: 0708 29 14 54
Anders Antonsson, Investor Relations tel: 0709 99 49 70

Denna information &r sddan information som Nordic Waterproofing Holding A/S &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 15 november 2016, k. 08:00 CET.

Denna rapport innehdller framtidsinriktade uttalanden som &r baserade pd de nuvarande férvantningarna hos
ledningen for Nordic Waterproofing. Trots att ledningen tror att de fdrvantningar som avspeglas i dessa
framtidsinriktade uttalanden &r skaliga kan det inte lAmnas nagon férsékran om att dessa férvantningar kommer
att infrias. Darfor kan resultaten skilja sig vasentligt frdn de som antyds i de framtidsinriktade uttalandena till f&ljd
av bland annat forandringar i de ekonomiska, marknads- och konkurrensrelaterade férutsattningarna, andringar
av regelverk och andra statliga &tgarder, sviangningar i vaxelkurser och andra faktorer.

Den svenska versionen ar en dversattning av det engelska originalet. Vid eventuella skillnader géller den engelska versionen.
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