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WATERPROOFING

Fortsatt stark organisk tillvaxt och forbattrat

rorelseresultat

Andra kvartalet 2016

e Koncernens nettoomsattning dkade med 9 procent
till 522 MSEK (481), varav organisk tillvéxt uppgick
till 10 procent. Nettoomsattningen var den hdgsta
hittills for koncernen i ett andra kvartal.

e Nettoomsattningen fér Product & Solutions
uppgick till 397 MSEK [377] och fér Installation
Services till 156 MSEK (129)

e Rorelseresultatet (EBIT) fore jamférelsestérande
poster 6kade med 27 procent och uppgick till
84 MSEK (66), vilket var det hégsta hittills for
koncernen i ett andra kvartal

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 75 MSEK (59)

e Operativt kassafléde uppgick till 41 MSEK (39)

e Vinsten per aktie fore och efter utspadning var
2.31 SEK (1.62)

Finansiella nyckeltal
Belopp i MSEK

Januari-juni 2016

Koncernens nettoomsattning 6kade med 6 procent
till 846 MSEK (800), varav organisk tillvxt uppgick
till 7 procent. Nettoomsattningen var den hogsta
hittills fér koncernen under ett forsta halvar.

Nettoomsattningen for Products & Solutions uppgick
till 656 MSEK (630) och for Installation Services till
236 MSEK (206)

Rorelseresultatet (EBIT) fére jamforelsestérande
poster dkade med 38 procent och uppgick till

96 MSEK (70), vilket var det hdgsta hittills for
koncernen under ett forsta halvar.
Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till 83 MSEK (80)
| linje med sedvanlig sédsongsvariation var det
operativa kassaflodet negativt och uppgick till
-10 MSEK (-21)

Vinsten per aktie fore och efter utspadning var
2.32 SEK (2.03)

om inget annat anges Kv2 2016 Kv22015 Forandr.| 6M2016 6M2015 Forandr.| R122016 12M 2015
Nettoomsattning 522 481 9% 846 800 6% 1766 1720
Bruttoresultat 162 140 16% 255 215 18% 502 462
Bruttoresultat % 31,1% 29,0% 2,1pp 30,2% 26,9% 3,2pp 28,6% 26,9%
EBITDA 80 65 23% 93 91 3% 167 165
EBITDA fore jamforelsestérande poster 90 72 24% 107 81 32% 230 204
EBITDA-marginal fore jamforelsestorande poster, % 17,2% 15,0% 2,2pp 12,6% 10,1% 2,5pp 13,0% 11,9%
EBIT 75 59 26% 83 80 4% 146 143
EBIT fore jamfdrelsestorande poster 84 66 27% 96 70 38% 209 182
EBIT-marginal fore jamforelsestérande poster, % 16,2% 13,8% 2,4pp 11,4% 8,7% 2,7pp 11,8% 10,6%
Resultat efter skatt 56 39 43% 56 49 15% 89 82
Operativt kassafléde 41 39 4% -10 -21 n/a 224 213
Nettoskuld 200 295 -32% 200 295 -32% 200 141
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 2,31 1,62 42,6% 2,32 2,03 14,6% 3,70 3,40

Utsikter infor verksamhetsaret 2016 - uppdaterad

Nordic Waterproofing bedémer att den allm&nna marknadsutvecklingen under helaret 2016 kommer att varaii linje
med 2015 inom de flesta marknaderna. Koncernen férvantar sig att kunna uppfylla sitt finansiella mal om att vaxa
mer dn Koncernens nuvarande marknader genom organisk tillvaxt. For samma period forvantar Koncernen sig ett
forbattrat rorelseresultat (EBIT) fore jamforelsestdrande poster med minst 10 procent [tidigare: cirka 10 procent)
jamfort med helaret 2015.

Grund for antaganden

Ovanstdende uttalande om utsikter for 2016 baseras pd Koncernens redovisningsprinciper, vilka dverensstammer
med redovisnings- och varderingsreglerna i IFRS. Texten innehdller beddmningar och antaganden som &r utanfor
Koncernens kontroll och/eller paverkan. Viktiga underliggande antaganden inkluderar faktorer som ett framgangsrikt
genomférande av saljinitiativ i enlighet med Koncernens planer och forvéantningar, positiva bidrag frén den finska
verksamheten, dkad nérvaro pd den norska marknaden samt en positiv utveckling av révarukostnaderna.

Om inte annat anges avser siffror inom parentes foregdende &r eller motsvarande period féregdende &r avseende resultatriknings- respektive kassaflédesposter samt
utgdngen av féregéende &r eller motsvarande period foregédende &r avseende balansrikningsposter.
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Meddelande fran VD

Stark forsaljningstillvaxt och betydande resultatforbattring

Nordic Waterproofings verksamhet utvecklades starkt under det andra
kvartalet 2016, vart férsta som bdrsnoterat bolag pd Nasdaq Stockholms Mid
Cap-segment. Koncernens forsaljning ckade med 9 procent och rorelse-
resultat (EBIT) fore jamforelsestorande poster 6kade med 27 procent jamfort
med motsvarande kvartal foregdende ar.

Denna utveckling, i kombination med vart starka forsta kvartal, har resulterat
i det bdsta forsta halvaret ndgonsin for Koncernen. Férsiljningen 6kade med
6 procent och justerat rorelseresultat (EBIT) 6kade med 38 procent jamfért
med motsvarande period 2015. Vart fokus ar att ge vara kunder marknadens
basta service, hégsta produktkvalitet och logistiklésningar och vi ser fortsatt
fram emot ett bra helar for Nordic Waterproofing Group.

Nordic Waterproofing &r en avnorra Europas ledande producenter och leverantdrer
av tatskiktprodukter och tillhérande tjanster for att tdta, skydda och bevara
byggnader och infrastrukturer.

Koncernens nettoomsattning under det andra kvartalet 2016 uppvisade en tillvaxt
om 9 procent, frén 481 till 522 MSEK, jamfort med motsvarande period féregdende
&r, med bidrag frdn vdra bada rorelsesegment. Rorelsesegmentet Products &
Solutions fortsatter en god utveckling och far bra stéd av en stark utveckling inom
rorelsesegmentet Installation Services, som rapporterade en fdrsaljningsdkning
om 22 procent till foljd av en férbattrad efterfragesituation i Finland. Vi ser en
fortsatt god efterfragetrend i Danmark. Den svenska marknaden har en fortsatt god
utveckling, dven om vi noterade en ndgot svagare efterfrdgan fran kunder inom
siljkanalen Gor-det-sjalv (GDS) samt fran forsaljningen av produkter till
infrastrukturrelaterade projekt. Efter ett nagot svagt férsta kvartal har
forsaljningen i Norge atervant till en vasentlig positiv tillvaxttrend. Den finska
marknaden har bekriftat de tidiga signalerna p3 tillvixt som vi s&g i borjan av aret,
framst som en f6ljd av kundernas projekt i Helsingforsregionen.

Rorelsesegmentet Products & Solutions redovisade en betydande tillvaxt med
forbattrad marginal till foljd av 6kade férsaljningsvolymer i kombination med fortsatt
fokus p& kostnadsoptimering. Priserna pd olja och bitumen under perioden var
relativt laga, dven om de &g pé en hogre nivd dn under &rets férsta kvartal.

Rorelsesegmentet Installation Services redovisade forbattrade resultat, framst till
foljd av 6kade volymer i var finska verksamhet. Var totala orderbok inom Installation
Services &r pa en fortsatt god nivd i jamfdrelse med motsvarande period i 2015.
Stérsta delen av rérelsesegmentets verksamhet bestér av vara egna bolag i Finland
samt franchise-bolag i Danmark.

NORDIC —
WATERPROOFING

Martin Ellis,
VD och koncernchef
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Nettoomsattning:

846 MSEK

EBIT fore jamforelse-
storande poster:

96 MSEK

EBIT-marginal fore
jamforelsestorande
poster:

11,4%
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Sammanfattningsvis anser vi att de goda resultat vi har levererat under de forsta sex manaderna av 2016 bekréaftar
styrkan i var affarsmodell. Vi kommer att fortsatta stérka véra positioner pd vara kdrnmarknader, samtidigt som vi
utvarderar tillvaxtméjligheterna i utvalda lander och marknadsnischer.

ejen den 23 augusti 2016

oYee

Martin Ellls
VD och koncernchef

Presentation av delarsrapporten

Idag, kL 10:00 [CET), haller Nordic Waterproofing en telefonkonferens med webbpresentation fér investerare,
analytiker och medier. Presentationen sker p& engelska och kan fdljas live via en webbsindning pé
www.nordicwaterproofing.com. Presentationsmaterial infér presentationen kommer att finnas tillgangligt pé
webbplatsen en timme fére webbsandningen startar.

For att delta, vénligen ring:

Frén Sverige: 08-566 425 09
Fran Danmark: +45 35 44 5576
Frén Storbritannien:  +44 20 3008 9808

Koncernen

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning for drets andra kvartal ckade med 9 procent, frén 481 till 522 MSEK. Organisk tillvaxt
okade med 10 procent, med en negativ valutaeffekt om 1 procent. Nettoomsattningen for perioden januari-juni
dkade med é procent, frén 800 till 846 MSEK. Organisk tillvaxt uppgick till 7 procent, och valuta paverkade
nettoomsattningen negativt med 1 procent. Den negativa valutaeffekten i sdval kvartalet som delarsperioden ar
huvudsakligen hanfdrlig till den norska kronan som var svagare jamfért med motsvarande period féregdende ar.

Kv2 2016 Kv22016| 6M 2016 6M2016

Analys av nettoomsattningen (%) (MSEK] (%) (MSEK]
Féregdende period 481 800
Organisk tillvaxt 10% 47 7% 57
Struktuella effekter 0% 0 0% 0
Valutaomrakningseffekter -1% -6 -1% -11
Innevarande period 9% 522 6% 846

Férsaljningen i bdde Danmark och Finland 6kade med 18 procent jamfoért med samma kvartal féregdende ar.
Forsaljningen i Norge 6kade med 10 procent (17 procent justerat for valutaomrakningseffekter]. Férsaljningen i
Sverige minskade 4 procent jamfért med motsvarande kvartal féregdende &r, framst hanforligt till ligre EPDM
forsaljning pa den svenska marknaden samt genom séljkanalen Gor-det-sjalv (GDS).
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Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet (EBIT) fér det andra kvartalet 6kade till 75 MSEK (59) och EBIT-marginalen 6kade till 14,3 procent
(12,3). Jamfdrelsestdrande poster uppgick till -9 MSEK (-7], varav féregdende ars EBIT paverkades till foljd av en
positiv justering av marknadsvardet for rdvarusdkring om 3 MSEK. Mer information finns under rubriken
"Jamforelsestérande poster”. Darmed Skade EBIT fére jamfdrelsestorande poster till 84 MSEK (66) under det
andra kvartalet. EBIT-marginalen fére jamfdrelsestrande poster ckade till 16,2 procent (13,8), vilket frédmst
forklaras av hégre férsaljningsvolymer samt gynnsamma priser p& ravaror under perioden jamfért med samma
period féregaende ar.

Nettoomsattning, MSEK EBIT fore jamforelsestérande poster, MSEK
_0,
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400 M 1700 80 11,5%
300 1650 60 [ 10,5%
200 1600 40 9,5%
100 1550 20 8,5%
0 1500 0 7,5%
= 2 = 2 2 2 v 2 =2 2 0z o2 2 2 2 2 2
g 2 ¥ 3z 3 2 % 3 g T 2 % 3z ¥ 2 % 3z g
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Nettoomsattning R12 EBIT EBIT-% (R12)

Finansnetto och resultat fore skatt

Finansnettot under det andra kvartalet var 2 MSEK ligre dn samma period féregdende &r och uppgick till
-6 MSEK (-8]). | samband med bérsnoteringen av Nordic Waterproofing avslutades befintligt laneavtal och ersattes
med ett nytt. Som en féljd av detta kostnadsfdrdes resterande férutbetalda bankkostnader, vilket pdverkade
finansnettot under andra kvartalet negativt med 2 MSEK.

Resultatet fore skatt for det andra kvartalet 6kade till 69 MSEK (51]). Resultatdkningen jEmfort med samma period
féregdende ar ar framst hanforlig till forbattrad bruttomarginal inom rorelsesegmentet Products & Solutions, som
en foljd av gynnsamma ravarupriser, samt dkade forsaljningsvolymer inom Koncernens bada rérelsesegment.

Skatt

Inkomstskatten for det andra kvartalet 2016 dkade till -13 MSEK (-12). Koncernens effektiva skattesats for perioden
uppgick till 19 procent (24) och paverkades positivt dels av lagre skattesatser i Danmark och Norge, dels av att
ingen skatt redovisas fér Finland till féljd av negativt skattemissigt resultat. Under samma period péverkas
Koncernen negativt av ej avdragsgilla utgifter i samband med den genomférda borsnoteringen.

Sasongsvariationer

Nordic Waterproofings verksamhet pdverkas kraftigt av sdsongsvariationer inom byggbranschen och
omsattningen under arets andra och tredje kvartal svarar vanligen for omkring 60 procent av &rsomséattningen.
Som en effekt av vintern &r &rets forsta kvartal den svagaste perioden och under de tre senaste verksamhetsdren
har det forsta kvartalet svarat for cirka en femtedel av Koncernens omsattning. Det sker normalt en planerad
lageruppbyggnad av framst fardiga varor under arets forsta sex manaderna, vilket dvergar till en lagerminskning
under det tredje och fjarde kvartalet till f6ljd av dkad aktivitet pd marknaden.
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Jamforelsestorande poster

Jémforelsestérande poster avser poster i resultatrakningen som &r av engdngskaraktir, har stor péverkan pé
resultatet och &r viktiga for forstdelsen av Koncernens bakomliggande utveckling. Kostnaderna hor sirskilt
samman med kostnader relaterade till processer kopplade till &garférandringar och genomford borsintroduktion.
Posterna innefattar dessutom omstruktureringsatgdrder som hér samman med nyférvarv och férbattringar av den
l6pande verksamheten, dar Koncernen starker sin verksamhet genom &tgarder som innefattar omorganisationer
av produktionsanléggningar och férsaljningsenheter. Dessa utgifter bestar framst av personalkostnader och andra
externa kostnader.

Under hdsten 2015 genomforde Nordic Waterproofing en konvertering av de finansiella rapporterna till IFRS och
till foljd av detta kunde sdkringsredovisning inte anvindas retroaktivt avseende inkdp av bitumen. Frén och med
december 2015 tillampar koncernen sakringsredovisning for nya kontrakt, och darfor ar de tidigare justeringarna
for marknadsvarde som har paverkat EBIT inkluderade i jamforelsestdrande poster s3 att redovisningen ska vara
jamforbar i forhallande till de principer som numera tillampas.

Jamforelsestérande poster
Belopp i MSEK, om inte annat anges Kv2 2016 Kv2 2015 6M 2016 6M 2015
Kostnader relaterade till agarforandringar -9 -10 -13 -10
Véardejustering av rédmaterialderivat (innan

sakringsredovisning tillampats) 0 3 0 22
Omstruktureringskostnader 0 -1 -1 -2
Ovrigt 0 0 1 0
Innevarande period -9 -8 -13 10

Utover ovanstdende poster som paverkade rérelseresultatet (EBIT) redovisades under det andra kvartalet en
negativ effekt pa finansnetto om 2 MSEK till féljd av redovisning av kostnader for tidigare laneavtal.

Kassaflode

Det operativa kassaflddet under det andra kvartalet uppgick till 41 MSEK (39) och for delérsperioden januari-juni
uppgick det operativa kassaflodet till -10 MSEK (-21]). Kassaflodet foljde sedvanligt sdsongsmdonster, och det starka
rorelseresultatet (EBITDA] paverkades av en nettodkning av rérelsekapitalet till f6ljd av 6kade kundfordringar och
lageruppbyggnad infor hdgsasongen.

Det operativa kassaflodet beraknat for den senaste tolvmanadersperioden (juli 2015 till juni 2016) forbattrades,
fran 200 till 224 MSEK, vilket innebar en stark operativ cash conversion om 97 procent (101).

Kassaflddet fr@n den l6pande verksamheten under det andra kvartalet var 5 MSEK lagre dn motsvarande period
féregdende ar och uppgick till 24 MSEK (29). Den negativa férandringen férklaras framst av 6kad nettoeffekt av
kundfordringar till f6ljd av periodens hogre forsaljning.

Kassaflodet fr@n investeringsverksamheten under det andra kvartalet var i nivd med motsvarande period
foregdende ar och uppgick till -5 MSEK (-5).

Kassaflddet fran finansverksamheten under det andra kvartalet uppgick till 31 MSEK (0). Huvuddelen av detta
belopp (netto 26 MSEK] &r hanférligt till inldsande eller dterkdp av warranter till f5ljd av ett lAngsiktigt incitaments-
program avslutats i samband med Koncernens bérsnotering. Utdver detta har ett nytt finansieringsavtal ingatts
och tidigare [&n, inklusive en férvarvskredit frén Trelleborg, dterbetalats.

Investeringar och avskrivningar
Bruttoinvesteringarna under det andra kvartalet uppgick till 7 MSEK (7). Avskrivningarna uppgick till -5 MSEK (-5].
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Finansiell stallning och likviditet

Nordic Waterproofings huvudsakliga externa finansiering har efter genomférd bérsnotering i juni 2016 ersatts med
ett nytt finansieringsavtal. Det nya avtalet l6per till juni 2021, och bestar av en lanefacilitet om 37,5 MEUR samt en
kreditfacilitet om motsvarande 18 MEUR, varav 14,4 MEUR allokerats till koncernens cash pool. Lane- och
kreditfaciliteten l6per med rorlig rénta samt utan krav pd amortering. Finansieringsavtalet innehaller finansiella
kovenanter som foljs upp kvartalsvis. Nordic Waterproofing har uppfyllt villkoren i de tidigare kreditavtalet varje
kvartal.

Koncernens nettoskuld har fortsatt att minska till foljd av det starka kassaflédet. Nettoskulden uppgick till 200
MSEK vid utgdngen av perioden, att jdmfdra med 295 MSEK vid slutet av motsvarande period féregaende ar.
Koncernens likvida medel uppgick till 150 MSEK (99) vid periodens slut. Ingen del av Koncernens beviljade
checkkredit om 137 MSEK (135) var utnyttjad vid utgangen av kvartalet, varfor total tillgénglig likviditet uppgick till
287 MSEK (234).

Skuldsattningen, berdknad som rantebdrande nettoskuld/EBITDA fore jamforelsestdrande poster under den
senaste tolvmanadersperioden, var 0,9 ggr (1,5) i slutet av perioden, och nettoskuldsattningsgraden var 0,2 ggr (0,4).

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

| samband med ett nytt finansieringsavtal, och att det tidigare avtalet har upphért, har pantsattningen av tillgdngar
avslutats. Per den 30 juni 2016 var inga tillgdngar pantsatta.

Inga betydande forandringar av ansvarsforbindelser 8gde rum under perioden.

Medarbetare

Medelantalet anstallda (uttryckt som heltidsekvivalenter] uppgick till 620 under andra kvartalet 2016, jamfort med
631 samma period féregdende ar.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

En beskrivning av vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer finns i Nordic Waterproofings arsredovisning for 2015
samt i prospektet infor borsnoteringen i juni 2016. Det har inte skett ndgon betydande férandring av vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer sedan arsredovisningen och prospektet publicerades.

Viktiga handelser efter periodens slut

Inga vasentliga handelser har intraffat efter den 30 juni 2016.

Moderbolaget

Moderbolaget, Nordic Waterproofing Holding A/S, &r ett holdingbolag utan eget verksamhet. Moderbolagets vinst
avspeglar framst nettointakter for gemensamma koncerntjénster och avdrag for loner, dvrig ersattning och
liknande utgifter.

Incitamentsprogram

Det finns for narvarande inte ndgot l&ngsiktigt incitamentsprogram i Koncernen, da tidigare program avslutats
under juni 2016 som en féljd av genomfdrd borsnotering.

Ar 2011 antog Koncernen ett aktieoptionsprogram som gav ledande befattningshavare och nyckelpersoner
mojlighet att férvarva aktier i bolaget. Optionerna gav innehavarna ratten att forvarva aktier i moderbolaget till en
kurs som motsvarade aktiernas marknadsvarde da optionerna tecknades, indexerat uppat med ett forutbestamt
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avkastningskrav. Optioner emitterades i tvd klasser (klass 1 och klass 2], d&r skillnaden mellan klasserna bestod
av skillnader i det forutbestamda avkastningskravet. Optionerna férvarvades till marknadsvarde, som faststalldes
med hjalp av Black and Scholes modellen vid teckningstidpunkten. Till foljd av genomfdrd bdrsnotering har
optionerna (Gsts in eller salts tillbaka till Bolaget i juni 2016.

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet per den 30 juni 2016 uppgick till 24 084 TDKK och antalet utestdende aktier uppgick till 24 083 935.
Bolaget har ett (1) aktieslag. Varje aktie beréttigar till en rdst vid en bolagsstdmma. Per den 30 juni 2016 hade
Nordic Waterproofing Holding A/S fler &n 2 500 aktiedgare.

Under andra kvartalet och fére borsnoteringen emitterades bonusaktier (200:1), de tidigare fem aktieslagen
stémplades om och likvidationspreferens kopplade till aktieslagen ersattes genom emission av 22 389 aktier och
darefter dndrades det nominella beloppet per aktie frdn 0,01 till 1,00 DKK. Efter genomférd bdrsnotering har
incitamentsprogrammet upphdrt och warranterna har antingen utnyttjats eller salts tillbaka till Bolaget. | samband
med detta emitterades 967 884 nya aktier och dtersdldes 1105 938 warranter till Bolaget, vilket resulterat i en
kontant nettointdkt om 26 MSEK.

Aktieagarstruktur
Stérsta aktiedgare i Nordic Waterproofing Holding A/S per den 30 juni 201é:

Kapital och
Agare Antal aktier roster, %
Axcel 5582 266 23,2%
Swedbank fonder 1924195 8,0%
Carnegie fonder 1500 000 6,2%
KIRKBI Invest 984 608 4,1%
Tredje AP-fonden 869 900 3,6%
AMF 660000 2,7%
Svolder 629 549 2,6%
Lansforsakringar fonder 484 545 2,0%
Spiltan Aktiefond 458778 1,9%
TR European Growth Trust 400000 1,7%
Summa 10 storsta aktiedgare 13 493 841 56,0%
Ovriga aktiedgare 10 590 094 44,0%
Summa antal aktier 24 083 935 100,0%

Kalla: Euroclear och Nordic Waterproofing

Rorelsesegment

Products & Solutions

Nettoomsé&ttningen for det andra kvartalet 2016 Skade med 5 procent jamfért med motsvarande period féregdende
ar, och férbattrades till 397 MSEK (377). Férsaljningen i Danmark och Finland 6kade med 18 procent i bada
lAnderna jamfért med samma period féregdende ar, och férsaljningen i Norge dkade med 10 procent (17 procent
efter omrakning av valutakurseffekter). Minskningen i Sverige och Ovriga Europa &r framst hanforligt till lagre
férsaljning av vissa ldgmarginalprodukter inom SealEcos EPDM-sortiment, dir Koncernens konkurrensmajlighet
ir begrénsad, samt l&gre forsaljning i siljkanalen Gor-det-sjalv (GDS).
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Rorelseresultatet (EBIT) fore jamforelsestorande poster for Products & Solutions fér det andra kvartalet ckade till
82 MSEK [69). EBIT-marginal fére jamfdrelsestérande poster uppgick till 20,5 procent (18,3). Férb&ttringen under
kvartalet forklaras framst av l3gre kostnader for révaror samt hégre forsaljningsvolym.

Nettoomsattning, MSEK EBIT fore jamforelsestérande poster, MSEK
0
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Installation Services

Nettoomsattningen for det andra kvartalet 2016 6kade med 22 procent jamfort med motsvarande period fore-
gdende ar, och uppgick till 156 MSEK (129]). Orderingdngen under det andra kvartalet 6kade med 15 procent jamfort
med féregdende ar, och orderboken var i slutet av juni 35 procent hdgre jamfért med samma tidpunkt féregdende ar.

Orderingdng och orderbok

Belopp i MSEK, om inte annat anges Kv2 2016 Kv2 2015 Féréindr.l 6M 2016 6M 2015 Fiiréindr.l
Ordering@ng under perioden 152 132 15% 258 191 35%
Orderbok vid utgangen av perioden 215 159 35% 215 159 35%

Rorelseresultatet (EBIT) fére jamforelsestérande poster for Installation Services for det andra kvartalet dkade till
9 MSEK (3). EBIT-marginal fore jamférelsestorande poster uppgick till 6,0 procent (2,0).

Nettoomsattning, MSEK EBIT fore jamforelsestorande poster, MSEK
200 550 och EBIT-% (R12)
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Kvartalsdata
Nyckeltal (MSEK) Kv2 2016 Kv12016 Kv4 2015 Kv3 2015 Kv22015 Kv12015 Kv4 2014 Kv3 2014
Nettoomsattning 522 324 415 505 481 319 394 516
Rérelseresultat (EBIT) fore

jamforelsestdrande poster 84 12 39 73 66 3 33 73
EBIT-marginal fore

jamfdrelsestorande poster, % 16,2% 3,6% 9,5% 14,5% 13,8% 1,0% 8,3% 14,1%
Resultat efter skatt 56 0 7 26 39 10 -4 50
Operativt kassaflode 41 -51 125 109 39 -60 113 108
Operativt kassaflode (R12) 224 223 213 201 200 178 189 150
Operativ cash conversion (R12), % 97% 105% 105% 102% 101% 96% 101% 82%
Nettoskuld 200 239 141 221 295 322 259 319
Resultat per aktie, SEK 2,31 0,01 0,31 1,07 1,62 0,40 -0,18 2,07

Nettoomsittning per segment (MSEK]  Kv2 2016 Kv12016 Kv4 2015 Kv32015| Kv2 2015 Kv12015 Kv4 2014 Kv3 2014

Products & Solutions 397 259 293 381 377 253 265 362
Installations Services 156 79 139 148 129 78 146 183
Koncerngemensamt och elimineringar -31 -14 -17 -24 -25 -12 -17 -29
Totalt 522 324 415 505 481 319 394 517
Nettoomsittning per land (MSEK) Kv2 2016 Kv12016 Kv4 2015 Kv3 2015 Kv22015 Kv12015 Kv4 2014 Kv3 2014
Sverige 100 60 80 108 104 54 68 101
Norge 62 29 36 55 56 35 34 52
Danmark 104 75 90 90 89 70 81 83
Finland 188 103 156 186 160 103 160 217
Europa 66 56 51 65 71 55 49 63
Ovriga lander 2 2 2 1 2 2 1 1
Totalt 522 324 415 505 481 319 394 516

EBIT fore jamforelsestorande poster,

per segment (MSEK) Kv2 2016 Kv12016 Kv4 2015 Kv3 2015 Kv22015 Kv12015 Kv4 2014 Kv3 2014
Products & Solutions 82 25 35 72 69 16 25 59
Installation Services 9 -7 8 7 3 -7 9 17
Koncerngemensamt och elimineringar -6 -6 -4 -6 -5 -5 -1 -3
Totalt 84 12 39 73 66 3 33 73
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Yttrande fran ledningen

Koncernens styrelse och direktion har idag diskuterat och godkdnt Nordic Waterproofing Holding A/S’
delarsrapport for perioden januari-juni 2016.

Deldrsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering som den har antagits av EU samt
kompletterande danska krav for offentliggérande av information i deldrsrapporter frén borsnoterade bolag.
Denna delérsrapport har ej granskats av bolagets revisor.

Vi anser att deldrsrapporten ger en rattvisande éversikt av sdvil Koncernens verksamhet tillgéngar, eget kapital
och skulder samt finansiella stallning per den 30 juni 2016, som Koncernens verksamhet och kassafléde for
perioden januari-juni 2016.

Vianser vidare att ledningens yttrande ger en rattvisande redogdrelse av utvecklingen av Bolagets och Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat for perioden samt beskriver de mest vasentliga riskerna och
osakerhetsfaktorer som Bolaget och Koncernens bolag star infér.

Vejen den 23 augusti 2016

Direktion

Martin Ellis
VD och koncernchef

Styrelse

Ulf Gundemark Holger C Hansen Christian Frigast
Ordforande Vice ordférande

Vilhelm Sundstrom Jgrgen Jensen
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Nyckeltal for koncernen, sammandrag

Belopp i MSEK

om inget annat anges Kv2 2016 Kv2 2015, 6M2016 6M2015| R122016 12M 2015
Nettoomsattning 522 481 846 800 1766 1720
Bruttoresultat 162 140 255 215 502 462
EBITDA 80 65 93 91 167 165
EBITDA fore jamforelsestorande poster 90 72 107 81 230 204
Rérelseresultat (EBIT) 75 59 83 80 146 143
Rérelseresultat (EBIT) fore jamférelsestérande poster 84 66 96 70 209 182
Resultat efter skatt 56 39 56 49 89 82
Bruttomarginal, % 31,1% 29,0% 30,2% 26,9% 28,4% 26,9%
EBITDA-marginal, % 15,3% 13,5% 11,0% 11,6% 9,5% 9,6%
EBITDA-marginal fére jamforelsestdrande poster, % 17,2% 15,0% 12,6% 10,1% 13,0% 11,9%
EBIT-marginal, % 14,3% 12,3% 9,8% 10,0% 8,2% 8,3%
EBIT-marginal fore jamforelsestorande poster, % 16,2% 13,8% 11,4% 8,7% 11,8% 10,6%
Operativt kassaflode 41 39 -10 -21 224 213
Operativ cash conversion, % 46% 55% neg neg 97% 105%
Investeringar i materiella & immateriella anldggningstillgdngar -7 -7 -12 -10 -29 -27
Balansomslutning 1521 1434 1521 1434 1521 1345
Sysselsatt kapital 1190 1125 1190 1125 1190 1071
Eget kapital 840 731 840 731 840 748
Nettoskuld 200 295 200 295 200 141
Nettoskuld/EBITDA fore jamforelsestérande poster, multipel n/a n/a n/a n/a 0,9x 0,7x
Rantetackningsgrad, multipel 10,8x 10,1x 10,8x 10,1x 5,8x 5,8x
Soliditet, % 55,2% 50,9% 55,2% 50,9% 55,2% 55,6%
Nettoskuldsattningsgrad, multipel 0,2x 0,4x 0,2x 0,4x 0,2x 0,2x
Avkastning pa eget kapital, % n/a n/a n/a n/a 11,6% 11,6%
Avk.?stn'i.ng Pé e9et kapital fore n/a n/a n/a n/a 19,6% 17,0%
jamforelsestorande poster, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, % n/a n/a n/a n/a 12,6% 13,2%
Avlféstn.ilng pa sysselsatt kapital fore n/a n/a n/a n/a 18,0% 16.9%
jamforelsestorande poster, %
Avlfﬁstnli.ng pa sysselsatt kapital f6re. , n/a n/a n/a n/a 37.9% 38,7%
jamforelsestérande poster exklusive goodwill, %
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 24083 935 24083 935| 24 083935 24083 935 24083 935 24083 935
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 24083 935 24083 935| 24083935 24083 935 24083 935 24083935
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 2,31 1,62 2,32 2,03 3,70 3,40
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,31 1,62 2,32 2,03 3,70 3,40
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 34,87 30,33 34,87 30,33 34,87 31,05
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 34,87 30,33 34,87 30,33 34,87 31,05
Operativt kassaflode per aktie fore utspadning, SEK 1,70 1,63 -0,41 -0,86 9,31 8,86
Operativt kassaflode per aktie efter utspadning, SEK 1,70 1,63 -0,41 -0,86 9,31 8,86
Antal aktier fore utspadning 24083 935 24083 935| 24083935 24083 935 24083 935 24083935
Antal aktier efter utspadning 24083 935 24083 935| 24083935 24083935 24083 935 24083935
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Finansiella rapporter i sammandrag

Koncernens resultatrakning och ovrigt totalresultat i sammandrag

Belopp i MSEK

om inget annat anges Kv2 2016 Kv2 2015, 6M2016 6M2015| R122016 12M 2015
Nettoomsattning 522,0 481,0 846,1 799,8 1766,3 1720,0
Kostnad for sdlda varor -359,8 -341,5 -590,9 -584,4 -1264,7 -1258,2
Bruttoresultat 162,3 139,5 255,2 215,4 501,6 461,8
Forsaljningskostnader -56,9 -571 -114,1 -109,7 -220,3 -215,8
Administrationskostnader -34,4 -28,6 -60,6 -49,3 -139,6 -128,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -1,8 -1,4 -3,8 -3,2 -6,7 -6,2
ﬁvriga rorelseintdkter 2,3 5,1 3,5 25,5 12,6 34,6
Ovriga rorelsekostnader -0,1 -0,2 -0,8 -0,6 -9,2 -9,0
Andelar i intressefdretags resultat 3,3 1,8 3,3 1,7 7,2 5,6
Rorelseresultat 74,6 59,2 82,8 79,9 145,5 142,6
Finansiella intékter 0,1 0,1 0,2 0,1 0,6 0,5
Finansiella kostnader -5,7 -7,9 -11,4 -15,9 -22,9 -27,4
Finansnetto -5,6 -7,8 -11,2 -15,8 -22,3 -26,8
Resultat fore skatt 69,0 51,4 71,6 64,1 123,3 115,8
Skatt -13,3 -12,3 -15,7 -15,3 -34,2 -33,9
Resultat efter skatt 55,7 39,1 55,9 48,8 89,1 81,9
Ovrigt totalresultat

Poster som har omforts eller kan omfdras till resultatet for

perioden

Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska

verksamheter 6,6 -2,5 9,9 -8,0 0,7 -17,2
Resultat vid sékring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -2,2 0,8 -3,9 5,7 -4,5 5,1
Vinst/forlust pa sdkring av rdmaterial 0,0 0,0 WA 0,0 0,0 NAA
Skatt pa vinst/forlust i dvrigt totalresultat 0,5 -0,2 -0,1 -1,2 1,0 -0,1
Andel i intressefretags ovrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,1 0,0
Ovrigt totalresultat efter skatt 60,6 37,2 66,2 45,1 86,4 65,3
Resultat efter skatt hanforligt till:

Moderbolagets dgare 55,7 38,9 55,9 48,6 89,1 81,8
Innehav utan bestémmande inflytande 0,0 0,1 0,0 0,2 0,0 0,1
Ovrigt totalresultat efter skatt hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 60,6 37,0 66,2 45,1 86,3 65,2
Innehav utan bestammande inflytande 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 24083 935 24083935 24083935 24083935 24083935 24083935
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 24083 935 24083 935| 24083935 24083 935 24083 935 24083935
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 2,31 1,62 2,32 2,03 3,70 3,40
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,31 1,62 2,32 2,03 3,70 3,40

*: For jamforbarhets skull har foreg&ende &rs genomsnittligt antal aktier raknats om med hansyn till genomférd split i juni 2016
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Koncernens balansrakning i sammandrag

NORDIC —
WATERPROOFING

Belopp i MSEK 30 jun 30 jun 31 dec
om inget annat anges 2016 2015 2015
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar 623,8 614,5 607,1
Materiella anldaggningstillgéngar 186,0 180,8 187,1
Finansiella anlaggningstillgéngar 28,1 26,2 27,3
Uppskjutna skattefordringar 0,0 0,2 0,0
Andra l&ngfristiga fordringar 4Lb 3,1 4,1
Summa anldggningstillgdngar 842,2 824,7 825,6
Varulager 186,7 206,5 168,1
Kundfordringar 285,7 248,3 128,8
Fordringar avseende p&g&ende entreprenaduppdrag 31,7 23,3 21,6
Skattefordringar 0,3 0,0 1,3
Ovriga kortfristiga fordringar 24,3 32,1 18,6
Likvida medel 149,6 99,4 181,3
Summa omsattningstillgdngar 678,3 609,5 519,7
SUMMA TILLGANGAR 1520,5 1434,2 1345,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 30,0 0,1 0,1
Ovrigt tillskjutet kapital 47,4 0,0 0,0
Reserver 1,0 3,8 -9.3
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 7621 724,1 757,8
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 840,5 728,0 748,6
Innehav utan bestammande inflytande -0,7 2,5 -0,7
Summa eget kapital 839.,8 730,5 7479
L&ngfristiga rantebarande skulder 349,7 326,5 250,5
Ovriga avsattningar 4,9 0,0 4,9
Uppskjutna skatteskulder 30,0 28,7 29,8
Summa langfristiga skulder 384,6 355,3 285,2
Kortfristiga rantebarande skulder 0,1 68,4 72,3
Leverantorsskulder 140,8 122,4 74,0
Skatteskulder 19,6 27,9 30,7
Ovriga kortfristiga skulder 135,7 129.,8 135,3
Summa kortfristiga skulder 296,2 348,4 312,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1520,5 1434,2 1345,3

Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

Specifikation till férdndring av eget kapital [MSEK) Kv2 2016 Kv22015| 12M 2015
Héanfarligt till moderbolagets aktiedgare

Ing&ende balans 748,6 683,0 683,0
Summa totalresultat 66,2 451 65,2
Transaktioner med innehavare utan bestdammande inflytande 0,0 0,0 0,5
Nyemission genom utnyttjande av warrants 48,6 0,0 0,0
Aterkdp av warrants -23,0 0,0 0,0
Utgdende balans 840,5 728,0 748,6
Innehav utan bestdmmande inflytande

Ingéende balans -0,7 2,4 2,4
Summa totalresultat 0,0 0,1 0,1
Transaktioner med moderbolagets aktiedgare 0,0 0,0 -3,3
Utgdende balans -0,7 2,5 -0,7
Summa eget kapital, utgdende balans 839,8 730,5 7479
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

NORDIC —
WATERPROOFING

Belopp i MSEK, om inget annat anges Kv2 2016 Kv2 2015 6M2016 6M2015| R122016 12M 2015
Den lopande verksamheten

Rérelseresultat 74,6 59,2 82,8 79,9 145,5 142,6
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 0,8 0,1 3,6 -12,0 9,6 -6,0
Erhallna réntor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Betalda réantor -6,2 -5,0 -8,3 -9,7 -11,2 -12,7
Erhéllen utdelning 2,6 1,6 5,4 6,1 6,2 6,9
Betald inkomstskatt -4,6 -0,8 -26,9 0,9 -41,0 -13,2
Kassafléde fr&n den lopande verksamheten fore

forandringarirorelsekapital 67,2 55,1 56,6 65,2 109,3 117,9
Kassafléde fran férandringa i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager 3,4 -10,3 -15,6 -29,3 21,7 8,0
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -101,4 -65,4 -166,9 -125,3 -32,5 9.1
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 54,9 49,8 73,7 65,1 26,7 18,1
Kassafléde fran den lopande verksamheten 241 29,2 -52,2 -24.,4 125,2 153,1
Investeringsverksamheten

Férvarv avimmateriella anldggningstillgdngar -6,5 0,0 -6,5 0,0 -6,5 0,0
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -0,3 -7.4 -5,4 -10,4 -22,4 =274
Awttring av materiella anldggningstillgdngar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3
Forvarv av andelar i intresseforetag 0,0 0,0 -3,0 0,0 -3,4 -0,3
Awyttring av andelar i intresseforetag 0,0 0,0 0,5 0,0 1,0 0,5
Férandring av évriga finansiella anliggningstillgdngar 2,3 2,5 1.9 -3,6 3,6 -1,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,5 -4.8 -12,6 -14,0 -27,4 -28,8
Finansieringsverksamheten

Amortering av l&n -342,3 -0,2 -342,5 -0,5 -414,2 =721
Upptagande av nya l&n 347,6 0,0 347,6 0,0 347,6 0,0
Nyemission i samband med utnyttjande av warrants 48,6 0,0 48,6 0,0 48,6 0,0
Utdelning/aterkdp av warrants -23,0 0,0 -23,0 0,0 -23,0 0,0
Forvarv avinnehav utan bestdammande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,8 -2,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 31,0 -0,2 30,8 -0,5 -43,7 -75,0
Periodens kassaflode 50,6 24,2 -34,0 -38,8 54,1 49,3
Likvida medel vid periodens bérjan 96,9 75,5 181,3 138,8 181,3 138,8
Valutakursdifferens i likvida medel 2,0 -0,3 2,3 -0,6 -3,9 -6,8
Likvida medel vid periodens slut 149,6 99,4 149,6 99,4 2315 181,3
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper
Kvartalsrapporten presenteras i enlighet med IAS 34 "Deldrsrapportering” som den har antagits av EU samt
kompletterade danska krav for upprattande av information for delarsrapporter fran borsnoterade bolag.

Koncernen tillmpar IFRS (International Financial Reporting Standards) som den har antagits av EU samt den
danska arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna &r desamma som de som beskrivs i not 1 till Nordic
Waterproofings arsredovisning fér 2015. Inga nya redovisningsprinciper som géller fran 2016 har haft ndgon
betydande effekt pa Nordic Waterproofing.

De finansiella rapporterna presenteras i SEK avrundat till ndrmaste hundratusental, om inte annat anges. Denna
avrundningsprocess kan leda till att summan av delposterna i en eller flera rader eller kolumner inte motsvarar
totalsumman for raden eller kelumnen.

Not 2 - Risker och osakerhetsfaktorer

Nordic Waterproofings verksamhet ar foremal for olika risker och kan delas in i operativa, finansiella och externa
risker. Operativa risker omfattar bland annat garanti- och produktansvar, nyckelpersonal, avbrott i produktionen,
IT-system, immateriella rattigheter, produktutveckling, omstrukturering, forvarv och integration, forsakring och
bolagsstyrning. Finansiella risker omfattar framst foréandringar i vaxelkurser och rantesatser samt risker som hor
samman med forluster i kundfordringar, likviditetsrisk, kapacitet att skaffa kapital, finansiell kreditrisk och risker
som hor samman med goodwill. Externa risker omfattar bland annat risker som hor samman med marknads-
trender, konkurrens, ravarupriser, politiska beslut, rattsliga tvister, skatte- och miljorisker.

Riskhanteringen i Nordic Waterproofing ar baserad pa en strukturerad process for en kontinuerlig identifiering
och bedomning av risker, deras sannolikhet och potentiella p&dverkan pa koncernen. Fokus ligger pa att identifiera
kontrollerbara risker och hantera dem for att minska den overgripande risknivan i verksamheten. Riskerna
beskrivs i koncernens &rsredovisning for 2015 samt i prospektet i samband med bérsnoteringen i juni 2016. Utdver
dessa har inga betydande ytterligare risker eller osikerheter uppstétt.

Not 3 - Finansiella instrument

Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrdkningen bestar av finansiella derivat som anvénds for
att kurssdkra prisrisken (saval spotpris som valutarisk] som uppstar till féljd av en hog sannolikhet for framtida
kop av bitumenprodukter. De redovisas i balansrakningsposterna "Ovriga fordringar” och "Ovriga skulder”, och
sékringsredovisning tilldmpas frén och med december 2015. Det verkliga vardet hos dessa rdvaruderivat har
faststallts genom en diskontering av differensen mellan det avtalade priset och de framtida priserna pd
redovisningsdagen fér den dterstdende avtalsperioden. Per den 30 juni 2016 har inga inkdp av bitumen sakrats
genom derivat (9,300 ton motsvarande ca 26 procent av den férvantade &rliga inkdpsvolymen hade sakrats vid
utgdngen av motsvarande tidpunkt féregdende ar). Under juli 2016 har inkdp av bitumen fér leverans januari till
juni 2017 sakrats genom derivat motsvarande 9 000 ton eller ca 25 procent av den férvantade &rliga inkdpsvolymen.
M&tningarna av verkligt vdrde hamnar i nivad 2 i hierarkin for verkligt vérde i IFRS 13. Det verkliga vardet av
forvarvskrediten till fast rénta har berdknats som nuvéardet av forvantade betalningar, diskonterad med en faktor
som motsvarar relevanta EUR 0-kupongpriser med tilligg av en berdknad kreditspread. D& Koncernen inte har
ingdtt ndgra betydande finansieringsavtal fére dterbetalningen av férvarvskrediten har spreaden, som utgdr en
vasentlig del av berdkningarnas férutsattningar, baserats pa en uppskattning som inte kunnat stédjas pa faktiska
data (niva 3 i vérderingshierarkin i IFRS 13). Det redovisade vardet for finansiella instrument som inte redovisas till
verkligt varde utgor en rimlig approximation av deras verkliga varden.
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Nordic Waterproofing Holding A/S NORDIC —

Deldrsrapport, januari-juni 2016 WATERPROOFING
Redovisat varde Verkligt varde

Finansiella instrument 30 juni 30 juni 30 juni 30 juni
Belopp i MSEK, om inte annat anges 2016 2015 2016 2015
Varderingsniva 2:

Tillgdngar varderade till verkligt varde 0 1 0 1
Tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde 340 308 340 308
Skulder varderade till verkligt varde 0 0 0 0
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 532 400 532 400
Varderingsniva 3:

Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 0 133 0 149

Not 4 - Rorelsesegment

Nordic Waterproofings verksamhet och grunden fér indelningen i segment &r de olika produkter eller tjanster som
varje segment levererar. Koncernens rorelsesegment bestdr av Products & Solutions och Installation Services.
Products & Solutions omfattar férsaljning av bade egentillverkade produkter och ldsningar samt externt inkopta
varor och tillhrande tjanster. Installation Services omfattar koncernens hel- och delégda entreprendrsverksam-
heter inom takldggning. Koncernposter och Elimineringar omfattar moderbolagsfunktioner, daribland finansiell
funktion, samt eliminering av intern férsaljning fr&n Products & Solutions till Installation Services.

Information om nettoférsaljningen fran externa kunder samt rérelseresultat [EBIT] fore jamforelsestdrande poster
per segment framgar av tabellerna pa sidorna 7 och 8.

Internprissattningen mellan segmenten faststélls pa armslangds avstand, dvs. mellan parter som &r oberoende av
varandra, ar vilinformerade och har ett intresse av att transaktionen genomférs. Tillgdngar och investeringar
redovisas baserat pa var tillgdngen ar allokerad.

. . . Koncerngemensamt

Belopp i MSEK Products & Solutions | Installation Services och elimineringar Koncernen
om inget annant anges 6M 2016 6M2015| 6M2016 6M2015 6M2016 6M2015 6M2016 6M2015
Intakter fr@n externa kunder 611 593 236 206 0 0 846 800
Intakter fr@n andra segment 45 36 0 0 -45 -36 0 0
Intékter, totalt 656 630 236 206 -45 -36 846 800
EBITDA fdre jamforelsestérande poster 117 95 3 -4 -13 -10 107 81
Avskrivning p& materiella anldggningstillgdngar -8 -9 0 0 0 0 -9 -10
Avskrivning p& immateriella anldggningstillgdngar -1 -2 0 0 0 0 -1 -2
EBIT fore jamforelsestérande poster 107 85 2 -5 -13 -10 96 70
Jémforelsestorande poster -3 21 1 0 -1 -10 -13 10
Rérelseresultat (EBIT) 103 106 4 -5 -24 -21 83 80
Finansnetto -1 -16
Resultat efter finansiella poster men fore skatt

72 64
(EBT)
Skatt -16 -15
Resultat for perioden 56 49
Tillgdngar
Immaterlglla anlaggningstillgdngar (goodwill & 549 14 69 0 6 0 624 14
kundrelationer)
Materiella anldggningstillgéngar 181 173 3 4 2 3 186 181
Andelar i intresseforetag 0 0 18 13 0 0 18 13
Varulager 185 205 2 2 0 0 187 206
Ovriga tillgdngar 281 247 112 92 -48 -33 346 307
Ej allokerade tillgéngar 161 121 161 121
Summa tillgdngar 1195 1240 205 110 122 92 1521 1442
Skulder och Eget kapital
Eget kapital 840 731 840 731
Ovriga skulder 240 222 62 58 -21 -28 281 252
Ej allokerade skulder 400 459 400 459
Summa skulder och eget kapital 240 222 62 58 1219 1162 1521 1442
Inv?sterl.ngar} mfterlella och immateriella 9 7 1 1 2 2 12 10
anldggningstillgangar
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Not 5 — Narstaendetransaktioner

Koncernen har nirstdenderelation med intresseféretag angivna i not 34 i &rsredovisning fér 2015. Transaktioner
med narstdende ar prissatta pd marknadsméssiga villkor. Inga transaktioner har &gt rum mellan Nordic
Waterproofing och narstdende parter som vasentligt har pdverkat koncernens finansiella stillning och resultat

under det andra kvartalet 2016.

Finansiella definitioner

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pé eget kapital
fore jamforelsestorande poster

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital,
fore jamforelsestorande poster

Avkastning pa sysselsatt kapital,
fore jamforelsestdrande poster

Bruttomarginal
EBIT
EBIT-marginal
EBITDA

EBITDA-marginal
Jamfdrelsestdrande poster
R12

Nettoskuld

Nettoskuld/EBITDA fore
jamforelsestorande poster

Nettoskuldsattningsgrad

Operativ cash conversion

Operativt kassafléde

Resultat per aktie

Rantetdckningsgrad

Soliditet

Sysselsatt kapital

Resultat efter skatt hanfdrligt till moderbolagets aktiedgare i procent av
genomsnhittligt eget kapital exklusive innehav utan bestdammande inflytande

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare med &terlagda
jamforelsestdrande poster i procent av genomsnittligt eget kapital exklusive
innehav utan bestdmmande inflytande

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital, beraknat som
genomsnitt av periodens ingdende och utgdende balans

Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital, berdknat som genomsnitt av periodens ingdende och
utgdende balans

Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital exklusive goodwill, berdknat som genomsnitt av
periodens ingdende och utgdende balans och exklusive goodwill
Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen under perioden

Rérelseresultat
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa sdvil materiella som
immateriella anlaggningstillgdngar

Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar pa saval materiella som
immateriella anlaggningstillgdngar i procent av nettoomséttningen

Resultatposter som ar av engdngskaraktar och som har en betydande
inverkan pd resultatet och som darfor utgdr viktiga justeringar for att forstd
den underliggande verksamhetsutvecklingen

De senaste tolv ma&naderna/rullande tolv mdnader
Rantebarande skulder minus likvida medel

Nettoskuld i forhallande till EBITDA fore jamforelsestérande poster

Nettoskuld i forhallande till eget kapital

Operativt kassafléde som procent av EBITDA fore jamforelsestorande
poster under perioden

EBITDA fére jamforelsestérande poster plus utdelning fran andelar i
intresseféretag, minus kassafléde frén investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar, kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital och resultat frén andelar i intresseféretag

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedagare under perioden
dividerat med under perioden genomsnittligt antal utestdende aktier

Resultat efter finansnetto plus réntekostnader i forhallande till rantekostnader

Eget kapital inklusive innehav utan bestémmande inflytande i procent av
balansomslutningen

Balansomslutning minskad med icke rédntebdrande avsattningar och
skulder
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Om Nordic Waterproofing Group

Nordic Waterproofing i sin nuvarande form etablerades 2011 av Axcel genom en sammanslagning mellan svenska
och danska dotterforetag till Trelleborg AB:s respektive Lemmink&inen Oy:s takldggningsverksamhet. Idag ar
Nordic Waterproofing en av de ledande aktdrerna pa tatskiktsmarknaden i Nordeuropa. Bolaget erbjuder hog-
kvalitativa produkter och lGsningar for taktatskikt i Sverige, Finland, Danmark, Norge, Belgien, Nederldnderna,
Polen, Storbritannien och Tyskland. | Finland och Danmark, genom deldgda franchisebolag, tillhandahaller Bolaget
dessutom installationstjanster. Nordic Waterproofing marknadsfor sina produkter och lésningar under nio
varumarken med mangérig historia, varav de flesta tillhor de mest etablerade och véilkdnda varumarkena for
tatskikt pa sina respektive marknader, exempelvis Mataki, Trebolit, Phgnix Tag Materialer, Kerabit, Nortett och
SealEco. Nordic Waterproofing &r noterat i Mid Cap-segmentet p& Nasdaq Stockholm med kortnamn NWG.

Affarsmodell

Nordic Waterproofing utvecklar, tillverkar, marknadsfor och distribuerar ett komplett sortiment av produkter och
losningar for skydd av byggnader och infrastruktur.

Véra produkter kiannetecknas av hog kvalitet anpassad till lokala klimatférhéllanden och byggnadsstandarder.
Grunden ivart erbjudande ar produkter och tjanster som &r enkla att anvinda samt har energi- och miljétankande.
Var hoga servicenivd bygger pa smarta logistiklosningar, forstdelse av vara kunders nuvarande och framtida behov
och alla vara engagerade medarbetares snabba och kunniga bemotande.

Finansiell kalender

Deldrsrapport, januari-september 2016 15 november 2016
Bokslutskommuniké 2016 14 februari 2017

For mer information, vanligen kontakta

Martin Ellis, VD och koncernchef, tel: +45 3121 3669
Jonas Olin, CFO, tel: 0708 29 14 54
Anders Antonsson, Investor Relations, tel: 0709 99 49 70

Denna information &r sddan information som Nordic Waterproofing Holding A/S &r skyldig att offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades for offentliggdrande den23 augusti 2016, kl. 08:00 CET.

Denna rapport innehéller framtidsinriktade uttalanden som &r baserade pa de nuvarande férvantningarna hos
ledningen for Nordic Waterproofing. Trots att ledningen tror att de fdrvantningar som avspeglas i dessa
framtidsinriktade uttalanden &r skiliga kan det inte lAmnas nagon forsdkran om att dessa forvantningar kommer
att infrias. Darfor kan resultaten skilja sig vasentligt frdn de som antyds i de framtidsinriktade uttalandena till foljd
av bland annat férandringar i de ekonomiska, marknads- och konkurrensrelaterade forutsattningarna, dndringar
av regelverk och andra statliga &tgarder, svangningar i vaxelkurser och andra faktorer.

Den svenska versionen &r en dversattning av det engelska originalet. Vid eventuella skillnader géller den engelska versionen.

@ ~wroror Hetagll/ ¢~Kerabit” CKerabitPro® MATAKI NORTETT CedEco 1 Trebolit
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